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NOUS VOUS AIDONS À FAIRE DES CHOIX DE PLACEMENT ÉCLAIRÉS
 

BULLETIN DES 
INVESTISSEURS
DIVERSIFICATION : UNE FAÇON 
DE GÉRER LES RISQUES

BLELE POSSSAISIR



Placer toutes vos économies durement gagnées dans un seul type d’investissement 
revient à placer tous vos jetons sur une seule chiffre lorsque vous jouez à la roulette. 
Le gain peut être substantiel, mais vous prenez un gros risque. Il est préférable de 
répartir votre argent en différents investissements. 

La diversification est essentielle en matière 
d’investissement, car elle permet de réduire les risques 
tout en offrant la possibilité d’aplanir les rendements. 
Vous ne détiendriez pas les actions d’une seule entreprise 
dans votre portefeuille d’investissement, car ce serait trop 
risqué. Vous ne devriez pas non plus détenir qu’une seule 
industrie, un seul secteur ou une seule catégorie d’actifs 
ni investir uniquement dans des actifs provenant d’un 
seul pays.

Il est généralement recommandé de disposer d’un large 
éventail d’actifs géographiquement diversifiés, chacun 
réagissant aux événements du marché d’une manière 
différente. Par exemple, lorsque les actions augmentent, 
les rendements obligataires chutent généralement. En 
2022, cette relation s’est rompue sous l’effet de divers 
facteurs, et les deux catégories d’actifs ont chuté, mais 
un tel comportement est rare. Depuis 1970, il n'y a eu 
que trois cas où les actions et les obligations ont terminé 
l’année en baisse.

Non seulement les actions et les obligations évoluent 
généralement de manière différente, mais les actions 
ont également tendance à connaître des mouvements 
plus importants que les obligations. Les obligations 
ont souvent été caractérisées comme le « ballast » d’un 
portefeuille parce qu’elles peuvent contribuer à réduire 
la volatilité et ont le potentiel de générer des revenus 
stables. De plus, les différents types d’actions peuvent 
évoluer différemment les uns des autres dans des 
environnements de marché différents. Par exemple, les 
actions technologiques ont généralement un mauvais 
rendement lorsque l’inflation augmente, tandis que 
les actions de matières premières ou d’actifs réels en 
bénéficient.

Mais la diversification est bien plus qu’une simple 
répartition d’un portefeuille entre différentes catégories 
d’actifs. Il est également important d’avoir une 
diversification au sein des catégories d’actifs. En ce 
qui concerne les actions, vous pouvez diversifier entre 
les zones géographiques, les industries, les secteurs 
de marché et la capitalisation boursière, tandis que les 
obligations peuvent être diversifiées entre les obligations 
d’État – municipales, étatiques et fédérales – ou de 
sociétés – de qualité supérieure et à rendement élevé, 
ainsi qu’entre les zones géographiques, les secteurs et 

le temps écoulé jusqu’à l’échéance. La combinaison que 
vous choisirez dépendra de vos objectifs financiers, de 
votre tolérance au risque, du montant dont vous disposez 
pour investir et de votre horizon temporel. 

Diversification géographique
La plupart des investisseurs ont des « préférences 
pour le pays d’origine », ce qui signifie que la majeure 
partie de leurs investissements sont dans des actions 
ou des obligations nationales. C’est logique : vous serez 
probablement plus à l’aise d’investir dans ce que vous 
connaissez. Le problème est que vos actifs non financiers 
sont probablement basés sur le territoire national (par 
exemple, votre maison, votre propriété de vacances, 
votre véhicule, votre bateau ou votre petite entreprise) et 
sont donc vulnérables aux mêmes facteurs économiques 
et politiques que ceux qui pourraient affecter votre 
portefeuille. 

Même si vous avez peut-être réparti vos investissements 
en actions entre les actions de valeur et de croissance, 
les titres à petite, moyenne et grande capitalisation, et 
entre différents secteurs, à moins que vous n’ayez ajouté 
des actions internationales ou des marchés émergents, 
votre portefeuille peut toujours présenter un risque de 
concentration. En effet, les marchés boursiers américain 
et canadien sont dominés par un petit nombre d’acteurs.

La diversification géographique est particulièrement 
importante pour les investisseurs canadiens en raison 
de la nature très concentrée de notre indice boursier de 
référence, l’indice composé S&P/TSX. L’indice est dominé 
par le secteur bancaire, qui représente généralement au 
moins 30 % de la pondération totale. Par ailleurs, 25 à 
30 % de l’indice sont traditionnellement investis dans les 
secteurs de l’énergie et des matériaux. Les technologies 
de l’information, qui sont le secteur dominant des indices 
américains, ne représentent que 8 % de notre indice1 et 
sont principalement composées d’un seul nom, Shopify.

Entre-temps, les indices américains sont devenus plus 
concentrés au cours des dernières années. L’utilisation 
accrue de la technologie depuis le début de la pandémie 
de la COVID a stimulé le secteur des technologies de 
l’information de sorte qu’il représente désormais plus de 
28 % de l’indice S&P 5002 et 30 % de l’indice Russell 
10003. Apple Inc., Microsoft Corp. et Amazon.com Inc. 
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Le marché boursier américain est 
devenu plus concentré
Indice S&P 500 – Pondérations sectorielles

1 En date du 30 juin 2023. Source : https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/equity/sp-tsx-composite-index/#overview
2 En date du 30 juin 2023. Source : https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/equity/sp-500/#overview
3  En date du 30 juin 2023. Source : https://www.ftserussell.com/products/indices/russell-us
4  En date du 30 juin 2023. Source : https://indexes.nasdaqomx.com/docs/FS_COMP.pdf

Source : Morningstar, Investissements Russell et S&P, en date du 30 juin 
2023. Rendements sectoriels basés sur les indices sectoriels S&P. 

Les indices européens, tels que l’indice FTSE 100 
de Londres ou l’indice Dax d’Allemagne, sont moins 
déséquilibrés, les actions de consommation et 
financières représentant chacune environ le cinquième 
de la pondération totale. Dans le même temps, les noms 
financiers ne sont que légèrement représentés dans 
l’indice Nikkei 225 du Japon, et la pondération des noms 
de l’énergie est inférieure à 1 %. Les pondérations les 
plus importantes dans cet indice sont celles des biens 
de consommation discrétionnaire et des industries, 
principalement celles des constructeurs automobiles. 

L’importance de la diversification géographique n’est 
pas seulement due au problème de concentration 
des indices nationaux. De nombreux facteurs 
économiques différents, comme la croissance 
économique, les taux d’intérêt, la devise, les 
événements politiques, etc., peuvent influencer le 
rendement de la région la plus performante. De plus, 
la mondialisation et les tendances démocratiques 
peuvent favoriser les économies émergentes. Il peut 
donc être judicieux de s’assurer une exposition à des 
régions autres que l’Amérique du Nord et l’Europe. 

Diversification industrielle ou 
sectorielle
L’achat d’actions ou d’obligations de sociétés de 
différents secteurs d’activité constitue un autre 
élément de diversification. Comme nous l’avons 
mentionné précédemment, les secteurs d’activité 
réagissent différemment aux événements du marché 
ou de l’économie. Les actions des services publics, par 
exemple, sont généralement invulnérables à la hausse 
de l’inflation, tandis que les biens de consommation 
de base sont plus susceptibles de bien se comporter 
dans des environnements de récession que les 
banques.

Taille de la société
En général, plus l’entreprise est grande, plus elle 
est établie. Les sociétés à grande capitalisation sont 
donc traditionnellement moins risquées que les 
petites, mais il est également peu probable qu’elles 
connaissent une croissance rapide. Les actions à 
petite capitalisation présentent généralement des 
risques et des rendements plus élevés, car elles 
proviennent souvent de sociétés en expansion qui 
sont soit dans de nouvelles industries, soit dans 
l’innovation. 

Croissance et valeur
Les sociétés qui augmentent rapidement leurs 
revenus, leurs profits et leurs flux de trésorerie 
sont appelées des sociétés de croissance. Elles ont 
tendance à se trouver dans des secteurs plus récents, 

représentent à eux seuls 30 % de l’indice composé 
Nasdaq4, axé sur la technologie.
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INFORMATION IMPORTANTE

Les placements dans les fonds communs peuvent faire l’objet 
de commissions, de commissions de suivi, de frais de gestion 
et d’autres charges. Avant d’investir, veuillez lire le prospectus. 
Les fonds communs de placement ne sont pas garantis, leur 
valeur fluctue fréquemment et les rendements passés peuvent 
ne pas se reproduire.
Aucune partie du contenu de cette publication ne constitue des conseils 
juridiques, fiscaux, sur les titres ou de placement. Il ne s’agit pas non plus 
d’une opinion concernant la pertinence d’un placement ni une sollicitation de 
quelque type que ce soit.

Ces renseignements doivent être utilisés tels quels. Investissements Russell 
Canada Limitée ne fait aucune déclaration et n’offre aucune garantie à l’égard 
de ces renseignements.

Nous vous rappelons que tous les investissements comportent certains 
niveaux de risque, y compris la perte possible du capital investi. Leurs 
performances ne sont généralement pas homogènes et peuvent même être 
négatives. Pour tout type de portefeuille, les tentatives destinées à réduire les 
risques et à doper les rendements peuvent parfois limiter involontairement 
les performances. Le rééquilibrage du portefeuille peut avoir des incidences 
fiscales pour la partie imposable.

La diversification ne garantit pas un profit et ne protège pas contre les pertes 
en cas de repli boursier.

Investissements Russell est le nom commercial d’un groupe d’entreprises 
dotées d’une administration commune, incluant Investissements Russell 
Canada Limitée. La propriété d’Investissements Russell se compose comme 
suit : une participation majoritaire de fonds gérés par TA Associates et une 
participation minoritaire de fonds gérés par Reverence Capital Partners. Des 
employés d’Investissements Russell ainsi que Hamilton Lane, LLC détiennent 
également des participations minoritaires sans contrôle.

Droits d’auteur © Investissements Russell Canada Limitée 2023. Tous droits 
réservés.

Frank Russell Company est le titulaire des marques de commerce Russell 
contenues aux présentes et de tous les droits de marque liés aux marques 
commerciales Russell, et autorise les membres du groupe d’entreprises 
Investissements Russell à les utiliser sous licence. Les membres du groupe 
d’entreprises Investissements Russell ne sont en aucune façon affiliés à Frank 
Russell Company ni à toute autre entité exploitée sous la marque « FTSE 
RUSSELL ».
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comme la technologie ou les soins de santé, et ont des 
valorisations plus élevées que leurs bénéfices ou leur 
valeur comptable que le marché dans son ensemble. 
Les sociétés de valeur sont celles qui connaissent 
une croissance plus lente. Il s’agit généralement de 
sociétés bien établies ou de sociétés actives dans 
certains secteurs, tels que les services publics ou les 
services financiers. Si leur croissance est plus lente, 
leurs valorisations sont également inférieures à celles de 
l’ensemble du marché.

Diversification des obligations
Les obligations sont généralement classées en fonction 
du risque de crédit et du risque de taux d’intérêt. Les 
obligations d’État sont considérées comme présentant 
le moins de risque de crédit (ou de défaillance), tandis 
que les obligations émises par des gouvernements des 
marchés émergents ou des sociétés dont le crédit est 
inférieur à celui de qualité supérieure présentent un 
risque de défaillance beaucoup plus élevé.

Les obligations dont l’échéance est plus longue, comme 
les obligations à 30 ans, sont considérées comme 
présentant le risque de taux d’intérêt le plus élevé, car 
personne ne peut prévoir l’orientation des taux d’intérêt 
à un horizon aussi lointain. En revanche, les obligations 
à court terme, dont l’échéance est inférieure ou égale à 
quelques années, sont considérées comme présentant le 
moins de risque de taux d’intérêt.

Actifs alternatifs
Il y a ensuite des catégories d’actifs qui ne rentrent 
pas dans les catégories des actions ou des obligations. 
L’immobilier, les infrastructures et les marchandises ont 
tous des caractéristiques différentes de celles des actions 
ou des obligations, et ont parfois des caractéristiques 
à la fois des actions et des obligations. Une certaine 
exposition à ces catégories d’actifs peut contribuer à 
diversifier le risque et le rendement de votre portefeuille.

Enfin, examinons ce que chacune des catégories d’actifs 
évoquées peut apporter à votre portefeuille :

• Les actions peuvent offrir un potentiel de croissance 
à long terme, mais elles peuvent être volatiles.

• Les obligations peuvent fournir un revenu et sont 
généralement moins volatiles que les actions.

• L’immobilier, les infrastructures et les marchandises 
peuvent aider à protéger votre portefeuille contre 
l’inflation.

• Les liquidités procurent de la stabilité lorsque les 
marchés sont turbulents.
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