
Fonds d’actions mondiales Investissements Russell procure une appréciation du capital à long 
terme en obtenant une exposition diversifiée à des titres de capitaux propres émis par des sociétés 
cotées sur des bourses reconnues à l'échelle mondiale.

TOUR D'HORIZON - QUATRIÈME TRIMESTRE 2023

 CATÉGORIE D'ACTIFS INCIDENCE* COMMENTAIRE 

SÉLECTION DE 
TITRES +/- L’efficacité de la sélection dans les secteurs de l’industrie et des matériaux a été contrebalancée par l’inefficacité de 

la sélection dans le secteur financier.

RÉPARTITION 
DES FACTEURS - Les choix en faveur d’une meilleure qualité et d’une plus faible volatilité n’ont pas été bénéfiques.

RÉPARATION 
RÉGIONALE +/- La sous-pondération des États-Unis a légèrement nui au rendement, tandis que les autres régions sont restées stables, 

le positionnement ayant été maintenu à +/-1 % par rapport à l’indice de référence.

RÉPARTITION 
SECTORIELLE -

La sous-pondération des technologies de l’information (TI) et la surpondération des soins de santé ont été les 
principaux facteurs de dépréciation. La surpondération des valeurs financières a légèrement compensé l’impact 
négatif de l’allocation.

Source : Investissements Russell, au 31 décembre 2023. À titre d'illustration seulement. *Par rapport à l'objectif de rendement à long terme. 
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FACTEURS DE RENDEMENT DU FONDS

Source : Investissements Russell. Données au 31 décembre 2023.

1Les stratégies de positionnement sont des expositions personnalisées, 
gérées directement par Investissements Russell, afin d’être utilisées dans 
le portefeuille global. S’ajoutant aux gestionnaires d’actifs indépendants, 
les stratégies de positionnement permettent à nos gestionnaires de 
portefeuille de chercher un rendement supérieur et de gérer les risques 
des portefeuilles en leur donnant la capacité de refléter nos perspectives 
stratégiques et nos compétences dynamiques dans une gestion du 
risque et des liquidités intégrée.  La réserve de liquidités est un compte 
de trésorerie qui soutient les flux de trésorerie quotidiens et peut être 
superposé à des dérivés pour fournir une exposition au marché afin de 
gérer le profil de risque du Fonds. Les sous-conseillers sont à jour en date 
du 31 décembre  2023. Investissements Russell se réserve le droit de faire 
appel à un sous-conseiller ou de mettre fin à sa relation d’affaires avec lui 
en tout temps et sans préavis. 

RÉPARTITION DE L'ACTIF T4 T3

EXPOSITION À LA RÉGION
Asie hors Japon 1,32 % 1,46 %
Australie et Nouvelle-Zélande 2,00 % 2,00 %
Canada 2,96 % 3,25 %
Marchés émergents 2,36 % 2,09 %
Europe hors Royaume-Uni 14,61 % 15,59 %
Japon 5,80 % 5,46 %
Royaume-Uni 3,98 % 4,35 %
États-Unis 66,97 % 65,80 %

EXPOSITION AU SECTEUR
Services de communication 1,30 % 1,33 %
Consommation discrétionnaire 11,53 % 10,24 %
Biens de consommation courante 7,94 % 8,79 %
Énergie 5,67 % 6,51 %
Services fnanciers 18,59 % 19,13 %
Soins de santé 15,06 % 15,79 %
Produits industriels 10,66 % 10,65 %
Technologies de l’information 23,21 % 21,46 %
Matériaux 4,08 % 4,02 %
Immobilier 1,47 % 1,54 %
Services publics 0,47 % 0,54 %
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CYCLE 

Les indicateurs d’un ralentissement et/ou d’une récession en 2024 restent le scénario de base, malgré la résilience continue des marchés du travail. 
Contrairement à la vigueur de l’emploi, l’industrie manufacturière a pesé sur les économies, tandis que l’expansion de l’activité dans les services 
montre également des signes de ralentissement. Les récentes attentes du marché en matière de croissance des bénéfices demeurent optimistes et 
ne cadrent pas avec un environnement de récession (et peut-être d’atterrissage en douceur). Dans l’ensemble, les conditions cycliques favorisent 
une prudence mesurée, ce qui signifie une surpondération de la qualité et de la valorisation, ainsi qu’un léger penchant pour une faible volatilité. 

VALORISATION 

Le facteur « valeur » continue d’offrir de fortes réductions par rapport à l’historique. Il n’est plus extrême mais reste une occasion intéressante. Les 
valeurs de croissance restent chères dans l’ensemble, en particulier les titres à grande capitalisation. La qualité, sans tenir compte des sept géants 
technologiques, reste relativement attrayante et l’ajout d’une exposition à la qualité a été une priorité tout au long de l’année 2023. Au niveau 
régional, les marchés non américains sont plus attrayants que les États-Unis; le positionnement du fonds reste légèrement sous-pondéré aux États-
Unis (ou surpondéré sur les marchés émergents et l’Europe).

SENTIMENT 

Les indicateurs de sentiment traditionnels continuent de favoriser des secteurs quelque peu « surpossédés », comme la croissance américaine à 
grande capitalisation. La faible volatilité, les titres à petite capitalisation et les marchés émergents offrent des jeux de contre-indication potentiels, 
mais seul le premier dispose actuellement d’un soutien suffisant du cycle pour mériter l’attention. 

CHANGEMENTS DE SOUS-CONSEILLERS

Il n’y a eu aucun changement de sous-conseiller au cours de la période. 

POSITIONNEMENT ET PERSPECTIVES

Rendement (% ) au 31  décembre 2023

3 mois
Cumul  
annuel

1 an 3 ans 5 ans 10 ans Depuis la création

Fonds d’actions mondiales (Série F) 7,73 19,44 19,44 9,26 11,53 10,64 5,56

Le rendement est annualisé, sauf pour les périodes de moins d’un an. Source : Investissements Russell / Confluence. Les indices ne sont pas 
gérés, et il est impossible d’y investir directement. Les rendements passés peuvent ne pas se reproduire.

LES RENDEMENTS 
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Fiducie Catégorie

B (frais initiaux) 531 2015

F (basé sur les frais) 532 2020

O 417 5000

RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les placements dans les fonds communs peuvent faire l’objet 
de commissions, de commissions de suivi, de frais de gestion et 
d’autres charges. Avant d’investir, veuillez lire le prospectus. Les 
taux de rendement présentés font référence à des rendements totaux 
composés annualisés historiques, y compris la fuctuation de la 
valeur des actions ou des parts et le réinvestissement de l’ensemble 
des dividendes ou des distributions, et ne tiennent pas compte des 
frais d’acquisition, de rachat et distribution ni des frais optionnels 
ni des impôts sur le revenu payables par un porteur de titres qui 
auraient pour effet de réduire les rendements. Les fonds communs 
de placement ne sont pas garantis, leur valeur fuctue fréquemment 
et les rendements passés peuvent ne pas se reproduire.
La Série F est un programme de comptes intégrés ou de services 
sur honoraires. Par conséquent, la performance indiquée n’inclut 
pas les honoraires payés par l’investisseur au courtier, lesquels 
auraient réduit les rendements. Les frais de gestion pour la Série 
F sont inférieurs à ceux de la Série B. Les rendements annuels 
correspondent aux rendements par année civile pour les dix 
dernières années ou depuis la date de création, si le Fonds offre ses 
parts au moyen d’un prospectus depuis plus d’un an mais moins de 
10 ans. Les rendements sont annualisés sauf pour les périodes de 
moins d’un an.
Aucune partie du contenu de cette publication ne constitue des 
conseils juridiques, fscaux, sur les titres ou de placement. Il ne s’agit 
pas non plus d’une opinion concernant la pertinence d’un placement 
ni une sollicitation de quelque type que ce soit. Ces renseignements 
doivent être utilisés tels quels. Investissements Russell Canada 
Limitée ne fait aucune déclaration et n’offre aucune garantie à 
l’égard de ces renseignements.
La diversifcation ne garantit pas un proft et ne protège pas contre les 
pertes en cas de repli boursier. 
Ce document peut renfermer des énoncés prospectifs. Il s’agit 
d’énoncés de nature prévisionnelle qui dépendent d’événements 
ou de conditions futurs ou qui y font référence, ou qui incluent des 
termes comme « prévoit », « anticipe », « croit » ou des expressions 
négatives de ces termes. Tout énoncé portant sur les stratégies, les 
perspectives ou les rendements futurs ainsi que sur l’avenir possible 
d’un fonds constitue également un énoncé prospectif. Les énoncés 
prospectifs sont basés sur des prévisions et projections actuelles 
à l’égard d’événements futurs, et sont assujettis, notamment, 
à des risques, des incertitudes, des hypothèses et des facteurs 
économiques qui pourraient amener les résultats ou événements 
réels à différer considérablement des attentes courantes. Nous vous 
recommandons d’envisager attentivement tous ces facteurs avant 
de prendre une décision de placement et d’éviter de trop vous fer 

aux déclarations prospectives. Investissements Russell n’a aucune 
intention spécifque de mettre à jour une déclaration prospective à 
la suite de nouvelles informations, d’événements futurs ou d’autres 
raisons.
La liste de sous-conseillers est à jour en date de decembre 2023.
Investissements Russell se réserve le droit de faire appel à un 
sousconseiller ou de mettre fn à sa relation d’affaires avec lui en tout 
temps.
Les stratégies de positionnement sont des expositions sur 
mesure gérées par Investissements Russell aux fns d’utilisation 
dans l’ensemble du portefeuille. Utilisées de concert avec des 
gestionnaires actifs indépendants, ces stratégies de positionnement 
permettent à nos gestionnaires de portefeuilles d’obtenir des 
rendements additionnels et de gérer le risque du portefeuille en leur 
donnant la capacité de tenir compte de nos perspectives stratégiques 
et dynamiques avec une gestion intégrée des liquidités et du risque.
Comme pour tous les fonds communs de placement, l’investissement 
dans ce fonds comporte des risques qui peuvent le rendre 
inapproprié pour vous, en fonction de vos objectifs de placement et 
de votre tolérance au risque. Si le fonds n’obtient pas les rendements 
escomptés, vous pourriez perdre une partie ou la totalité du capital 
investi. Veuillez lire le prospectus de ce fonds pour obtenir une 
description détaillée des risques associés à cet investissement.
Investissements Russell est le nom commercial d’un groupe 
d’entreprises dotées d’une administration commune, incluant 
Investissements Russell Canada Limitée. 
La propriété d’Investissements Russell se compose comme suit 
: une participation majoritaire de fonds gérés par TA Associates 
Management, L.P. et une participation minoritaire de fonds 
gérés par Reverence Capital Partners, L.P. Certains des employés 
d’Investissements Russell ainsi que Hamilton Lane, LLC détiennent 
également des participations minoritaires sans contrôle.
Droits d'auteur © Investissements Russell Canada Limitée 2024. 
Tous droits réservés. Frank Russell Company est le titulaire des 
marques de commerce Russell contenues aux présentes et de 
tous les droits de marque liés aux marques commerciales Russell, 
et autorise les membres du groupe d’entreprises Investissements 
Russell à les utiliser sous licence. Les membres du groupe 
d’entreprises Investissements Russell ne sont en aucune façon affliés 
à Frank Russell Company ni à toute autre entité exploitée sous la 
marque « FTSE RUSSELL ».  
Date de la première publication : janvier 2024 [EXP-04-2024]
RETAIL-04010
  

Pour d’autres codes de fonds, visitez www.russellinvestments.com/ca/fr/codedesfonds
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