Russell Investment Company Il p.l.c.
78 Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2
Irland
Datum: 28 September 2023

Jahreshauptversammlung der Russell Investment Company Il p.l.c. (die ,,Gesellschaft“), eine
Umbrella-Investmentgesellschaft mit getrennter Haftung zwischen den Teilfonds.

Sehr geehrte Anteilinhaberin, sehr geehrter Anteilinhaber

Wir wenden uns an Sie in |hrer Eigenschaft als Anteilsinhaber der Gesellschaft, um Ihnen mitzuteilen,
dass die Direktoren der Gesellschaft (die ,Direktoren) beschlossen haben, eine
Jahreshauptversammlung der Gesellschaft (die ,JHV*) einzuberufen, die am 20. Oktober 2023 um
10:00 am Uhr irischer Zeit in den Geschéaftsraumen der MFD Secretaries Limited, 32 Molesworth
Street, Dublin 2, Irland, stattfindet und als besondere Tagesordnungspunkte einen Vorschlag zur
Anderung der Griindungsurkunde und Satzung der Gesellschaft (die ,Satzung®) enthalt, wie
nachstehend in Abschnitt 1 ndher beschrieben.

In diesem Dokument verwendete nicht anders definierte Begriffe haben dieselbe Bedeutung wie im
Prospekt der Gesellschaft (der ,Prospekt®).

1 Anderungen an der Satzung

1.1

1.2

Vorbehaltlich der Genehmigung durch die Anteilsinhaber und der Anforderungen
der Zentralbank werden bestimmte Anderungen an der Satzung vorgeschlagen
wie nachstehend néher ausgefiihrt. Die vorgeschlagenen Anderungen an der
Satzung sind nicht inhaltlicher Natur, sondern vielmehr auf Anderungen
beschrankt, die sicherstellen sollen, dass die Bestimmungen der Satzung allen
vorgeschriebenen rechtlichen und aufsichtsrechtlichen Anforderungen und der
aktuellen Marktpraxis seit der letzten Aktualisierung der Satzung am
2. Oktober 2020 entsprechen. Daher sind die Direktoren der Auffassung, dass die
Satzung aktualisiert werden sollte. In bestimmten Fallen erfordert dies zusatzliche
Angaben und in anderen Fallen Anderungen an bestehenden Bestimmungen (z. B.
die Erweiterung des Verzeichnisses der eingeschrankten Anleger). Aul’erdem
werden Bestimmungen gestrichen, die nicht langer den vorgeschriebenen
rechtlichen und aufsichtsrechtlichen Anforderungen beziehungsweise der
aktuellen Marktpraxis entsprechen (z. B Ausgabe von Anteilsscheinen).

Zu den hauptséchlichen vorgeschlagenen Anderungen an der Satzung gehéren:

(a) Auflésung von Teilfonds: Es wurden Aktualisierungen zur Klarstellung
vorgenommen, um die Grinde zu berlicksichtigen, aus denen Teilfonds
aufgelost werden kdénnen, darunter unter anderem:

(i) wenn der Nettoinventarwert des betreffenden Teilfonds das
Mindestfondsvolumen unterschreitet;

(i) wenn die Anteilsinhaber durch qualifizierten Beschluss
beschlieRen, dass der betreffende Teilfonds abgewickelt werden
soll;

(iii) wenn es im Prospekt vorgesehen ist;

(iv) wenn innerhalb von neunzig Tagen ab dem Datum, an dem die
Verwahrstelle die Verwahrstellenvereinbarung kindigt, keine
andere fir die Gesellschaft und die Zentralbank akzeptable
Verwahrstelle als Verwahrstelle bestellt wurde; und

(v) wenn ein Gesetz verabschiedet wird, wonach es rechtswidrig oder
nach Auffassung der Direktoren nicht durchfiihrbar oder nicht
ratsam ist, den betreffenden Teilfonds weiterzuflihren.

Ferner werden die Verfahrensschritte bei Auflésung eines Teilfonds in die
Satzung aufgenommen.

Direktoren: P. Gonella (GB); T. Murray; N. Jenkins (GB);
W. Roberts (GB). D. Shubotham; W. Pearce (GB)

Registriert in Irland: Registrierungsnummer des Fonds: 334632. Eingetragener Sitz — wie oben.

Ein Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen den Teilfonds.



Konsolidierung und Unterteilung von Anteilen: Es werden
Bestimmungen aufgenommen, die insbesondere ermdglichen:

(i) dass die Direktoren das Anteilskapital der Gesellschaft ganz oder
teilweise konsolidieren oder in Anteile mit einem hdheren Betrag
aufteilen kénnen; und

(i) dass die Direktoren vorbehaltlich der Bestimmungen des Act einen
oder mehrere Anteile in Anteile von geringerem Betrag oder Wert
unterteilen kénnen.

Umwandlung von Anteilen: Es wurden geringfligige Aktualisierungen
vorgenommen, um:

(1) es den Direktoren zu erlauben, Anteile einer Klasse eines Teilfonds
zwangsweise gegen Anteile einer anderen Klasse desselben
Teilfonds auszutauschen; und

(i) zu bertiicksichtigen, dass die Direktoren nach ihrem Ermessen die
Ausfliihrung von Umwandlungsantragen ablehnen kénnen.

Anteilsscheine: Die Satzung wurde dahingehend aktualisiert, dass keine
Anteilsscheine ausgegeben werden und stattdessen eine schriftliche
Bestatigung des Eintrags in das Register der Anteilsinhaber erfolgt (wobei
darauf verwiesen wird, dass in der Praxis keine Anteilsscheine ausgegeben
werden).

Verspatete Zahlung/mangelnde freie Verfiigbarkeit von Mitteln: Es wurden
geringfigige Aktualisierungen vorgenommen, um klarzustellen, dass das
Unternehmen einem Antragsteller alle Bankgebihren oder Marktverluste in
Rechnung stellen kann, die dem Unternehmen dadurch entstehen, dass die
vollstandige Zahlung fur Anteile oder frei verfugbare Gelder nicht innerhalb der
von den Direktoren festgelegten Frist eingeht. Dem Antragsteller kbnnen ferner
Zinsen sowie eine Verwaltungsgebihr berechnet werden.

Eingeschrdnkte Anleger: Das Verzeichnis der Anleger, die als
eingeschrankte Anleger gelten (d. h. die keine qualifizierten Inhaber
darstellen) ist erweitert worden. Die Satzung wurde auch aktualisiert, um
vorzusehen, dass die Direktoren die Anteile eines eingeschrankten Anlegers
gemal den Bedingungen der Satzung und des Act zwangsweise Ubertragen
kénnen.

Voriibergehende Aussetzung des Nettoinventarwerts: Es wurden
geringfligige Aktualisierungen vorgenommen, um zusatzliche Griinde fir die
voribergehende Aussetzung des Nettoinventarwerts aufzunehmen, namlich:

(i) wenn dies nach Auffassung der Direktoren mit Blick auf die Interessen
der Gesellschaft und/oder des betreffenden Teilfonds gerechtfertigt
ist; und

(i) nach der Ubermittlung einer Mitteilung Uber eine Hauptversammlung

an die betreffenden Anteilsinhaber, auf der die Abwicklung der
Gesellschaft/die Auflosung des betreffenden Teilfonds gepruift wird.

Geringfiigige zusétzliche Aktualisierungen, darunter:

(i) die Klarstellung, dass Zeichneranteile mit Stimmrechten ausgestattet
sind;
(i) eine Klarstellung zu den Wegen, iber die den Direktoren Mitteilungen

Uber Versammlungen zugehen kénnen;



(iii) die Aufnahme bestimmter De-minimis-Regelungen zur Zahlung von
Ausschuttungen; und

(iv) sonstige zusatzliche Aktualisierungen, um dem Zeitverlauf
Rechnung zu tragen.

Abschnitt 2 — Annahme der aktualisierten Satzung
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2.2

2.3

2.4

2.5

Die vorgeschlagenen Anderungen an der Satzung sind in Anhang | dieses Schreibens
enthalten. Alternativ kénnen Sie ein Exemplar der Satzung mit und ohne Markierung
der Anderungen von der Gesellschaft und vom Hauptfinanzverwalter beziehen. Die
Direktoren behalten sich das Recht vor, ohne weitere Vorankiindigung an die
Anteilsinhaber weitere unwesentliche Anderungen an der Satzung zur Genehmigung
durch die Anteilsinhaber auf der JHV vorzunehmen. Weitere wesentliche Anderungen
erfordern jedoch die Genehmigung der Anteilsinhaber, die vor der JHV davon in
Kenntnis gesetzt werden.

Die neue Satzung kann erst angenommen werden, wenn sie im Wege eines
qualifizierten Beschlusses der Anteilsinhaber der Gesellschaft genehmigt wurde.
Qualifizierte Beschlisse kénnen nur gefasst werden, wenn sie von mindestens 75 %
der Gesamtzahl der abgegebenen Stimmen fur und gegen jeden Beschluss unterstutzt
werden. Wird der in der Einladung dargelegte Beschluss mit der erforderlichen
Mehrheit verabschiedet, ist er fir alle Anteilinhaber verbindlich, ungeachtet dessen,
wie (oder ob) diese abgestimmt haben.

Zu diesem Zweck wird den Anteilsinhabern auf der fiir den am 20. Oktober 2023 um
10:00 am Uhr irischer Zeit anberaumten JHV folgender qualifizierter Beschluss
vorgelegt:

wDass die gednderte Griindungsurkunde und Satzung der Gesellschaft (die ,Satzung®),
die in Anhang | zum Rundschreiben vom 28 September 2023 enthalten ist und
kostenlos von der Gesellschaft und vom Hauptfinanzverwalter bezogen werden kann,
hiermit als Satzung der Gesellschaft anstelle und unter Ausschluss der aktuellen
Satzung der Gesellschaft vorbehaltlich und geman den Anforderungen der Zentralbank
genehmigt und angenommen wird.*

Die beschlussfahige Mehrheit fur die JHV sind zwei (persénlich oder durch einen
Stimmrechtsvertreter) anwesende stimmberechtigte Anteilinhaber. Liegt innerhalb
einer halben Stunde nach dem fir die JHV anberaumten Zeitpunkt oder wahrend einer
JHV keine Beschlussfahigkeit vor, wird die JHV auf denselben Tag der nachsten
Woche zur selben Uhrzeit am selben Ort oder einen anderen Tag, Zeitpunkt und Ort
vertagt, den die Direktoren bestimmen kénnen.

Sollten die Anteilsinhaber fiir die Anderungen stimmen, beabsichtigen die Direktoren,
diese Anderungen in einen aktualisierten Prospekt aufzunehmen, der zu gegebener
Zeit erstellt und den Anlegern auf Anfrage vom Administrator kostenlos zur Verfligung
gestellt wird.

Zu ergreifende MaBnahmen

3.1

3.2

Um die in diesem Rundschreiben dargelegten Vorschlage zu prifen, sollten Sie
zunachst sdmtliche beigefiigten Unterlagen durchlesen.

In Anhang Il zu diesem Rundschreiben finden Sie eine Mitteilung Uber eine JHV der
Anteilsinhaber der Gesellschaft, die am 20. Oktober 2023 um 10:00 am Uhr (irischer
Zeit) in den Geschaftsraumen der MFD Secretaries Limited, 32 Molesworth Street,
Dublin 2, Irland, stattfindet, auf der den Anteilsinhabern ein qualifizierter Beschluss zur
Anderung der Satzung vorgelegt wird. Die Anteilsinhaber sollten entweder abstimmen,
in dem sie an der JHV teilnehmen oder, indem sie die diesem Rundschreiben
beigefligte Stimmrechtsvollmacht ausflllen und zuriicksenden.



3.3 Eine Stimmrechtsvollmacht, die es Ihnen ermdglicht, auf der JHV abzustimmen, ist
diesem Rundschreiben in Anhang Il beigefiigt. Bitte beachten Sie die auf das Formular
aufgedruckten Hinweise, die lhnen helfen, das Formular auszufillen und
zuriickzusenden.

3.4 Um gultig zu sein, muss lhre Stimmrechtsvollmacht spatestens 48 Stunden vor dem
zur Veranstaltung der JHV oder der vertagten JHV festgesetzten Zeitpunkt in den
Geschéaftsraumen der MFD Secretaries Limited, 32 Molesworth Street, Dublin 2, Irland,
oder an einem anderen in der Mitteilung Uber die JHV angegebenen Ort eingehen.
Wenn Sie einen Stimmrechtsvertreter ernannt haben, kdnnen Sie trotzdem an der JHV
teilnehmen und abstimmen. Unter diesen Umstanden ist der Stimmrechtsvertreter
jedoch nicht berechtigt, in lhrem Namen abzustimmen.

4 Datum des Inkrafttretens

4.1 Wird der qualifizierte Beschluss zur Genehmigung der Anderung an der Satzung
gefasst, treten die Anderungen in Kraft, sobald die aktualisierte Satzung bei der
Zentralbank und beim Companies Registration Office eingereicht ist.

5 Kosten

5.1 Samtliche Kosten in Verbindung mit der Anderung der Satzung und des Prospekts
werden von der Gesellschaft getragen.

6 Empfehlung

6.1 Die Direktoren sind der Auffassung, dass die vorgeschlagene Anderung der Satzung
im besten Interesse der Anteilsinhaber in ihrer Gesamtheit ist. Sie empfehlen lhnen
dementsprechend, fur den in der Mitteilung Uber die JHV dargelegten qualifizierten
Beschluss zu stimmen.

6.2 Wir waren dankbar fur lhre Unterstitzung der Beschlisse durch persénliche
Anwesenheit auf der JHV oder einen Stimmrechtsvertreter. Wenn Sie nicht an der JHV
teilnehmen mochten, fillen Sie bitte die beigefligte Vollmacht gemal den darin
enthaltenen Anweisungen aus.

6.3 Der aktualisierte Prospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) der
Gesellschaft sind kostenlos am eingetragenen Sitz der Gesellschaft — 78 Sir John
Rogerson’s Quay, Dublin 2, Irland — und/oder von den einzelnen 6értlichen Vertretern in
den Landern zu beziehen, in denen die Gesellschaft registriert ist, u. a. vom Schweizer
Vertreter Carnegie Fund Services S.A., 11, rue du Général-Dufour, 1204 Genf,
Schweiz, (die Schweizer Zahistelle ist die Banque Cantonale de Geneéve, 17, Quai de
I'lle, 1204 Genf, Schweiz) sowie von der deutschen Informationsstelle, Russell
Investments Limited Zweigniederlassung Frankfurt, Opernturm, Bockenheimer
LandstralBe 2-4, 60306 Frankfurt am Main, Deutschland.

Die Direktoren Ubernehmen die Verantwortung fir die in diesem Rundschreiben enthaltenen
Informationen.

Bei Fragen in Bezug auf diese Angelegenheit sollten Sie sich entweder an Ihren Kundenbetreuer oder
alternativ an lhren Anlageberater wenden.

Wir danken lhnen fir lhre fortgesetzte Unterstitzung des Fonds.
Mit freundlichen GriRen

Direktor
fir und im Namen von
Russell Investment Company ll p.l.c.

Anhang I: Satzung mit markierten Anderungen



Anhang II: Mitteilung (ber die JHV der Gesellschaft
Anhang lll: Stimmrechtsvollmacht fiir die JHV der Gesellschaft



Russell Investment Company Il p.l.c.
ein Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen den Teilfonds

(der ,Fonds*)
Eingetragen in Irland unter der Registrierungsnummer: 334632

Eingetragener Sitz

78 Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2

Irland

HIERMIT TEILEN WIR IHNEN MIT, dass eine Jahreshauptversammlung (die ,JHV*) der
Gesellschaft am 20. Oktober 2023 um 10:00 am Uhr (irischer Zeit) in 32 Molesworth Street,
Dublin 2, Irland, zwecks Behandlung der folgenden Tagesordnungspunkte der Gesellschaft
stattfindet:-

1.

Anmerkung:

Genehmigung und Annahme der geanderten Griindungsurkunde und Satzung der
Gesellschaft (die ,Satzung®), die in Anhang | zum Rundschreiben vom 28
September 2023 enthalten ist und kostenlos von der Gesellschaft und vom
Hauptfinanzverwalter bezogen werden kann, als Satzung der Gesellschaft anstelle
und unter Ausschluss der aktuellen Satzung der Gesellschaft vorbehaltlich und
gemal den Anforderungen der Zentralbank.

Vorlage und Annahme der Berichte der Direktoren und Wirtschaftsprifer sowie des
Jahresabschlusses fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2023 und
Uberpriifung der Lage der Gesellschaft;

Wiederbestellung von PricewaterhouseCoopers als Wirtschaftsprifer;

Erméachtigung der Direktoren zur Festsetzung der Vergiitung der Wirtschaftsprifer;
und

Sonstiges.

Datum: 28 September 2023
Im Auftrag der Direktoren

MFD Secretaries Limited

Company Secretary

Ein zur Teilnahme, Wortmeldung und Abstimmung auf der JHV berechtigter Anteilinhaber kann
sein Recht auf Teilnahme, Wortmeldung und Abstimmung auf einen Stimmrechtsvertreter
Ubertragen. Eine juristische Person kann einen bevollmachtigten Vertreter ernennen, der in ihrem
Namen teilnimmt, das Wort ergreift und abstimmt. Ein Stimmrechtsvertreter oder bevollmachtigter
Vertreter muss kein Anteilsinhaber der Gesellschaft sein.

Um glltig zu sein, muss eine ausgefiillte Stimmrechtsvollmacht zusammen mit einer eventuellen
Vollmacht, gemaf der sie unterzeichnet wurde, spatestens um 10.00 am Uhr (irischer Zeit) am
18. Oktober 2023 (d. h. zwei volle Geschéftstage vor dem Zeitpunkt der Versammlung) per E-Mail
an russellproxies@maples.com eingehen. Bei einer Vertagung der JHV muss die
Stimmrechtsvollmacht mindestens zwei volle Geschaftstage vor dem fir die vertagte
Versammlung anberaumten Zeitpunkt eingehen. Die Ricksendung der ausgefiiliten
Stimmrechtsvollmacht schlief3t nicht aus, dass ein Anteilinhaber per Telefon an der JHV
teilnehmen und abstimmen kann, wenn er dies wiinscht. Sollte ein Anteilinhaber per Telefon an
der JHV teilnehmen und keinen Stimmrechtsvertreter ernennen wollen, bestatigen Sie diese
Absicht bitte per E-Mail an russellproxies@maples.com spatestens zwei volle Geschéftstage vor
der JHV. Die Einwahlinformationen erhalten Sie in einer E-Mail-Antwort einen Geschaftstag vor
der JHV.
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RUSSELL INVESTMENT COMPANY Il PUBLIC LIMITED COMPANY
ein Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen den Teilfonds
(der ,,Fonds*)

STIMMRECHTSVOLLMACHT FUR DIE JAHRESHAUPTVERSAMMLUNG

Bitte ausfiillen:

Name des eingetragenen Anteilinhabers 1
Eingetragene Adresse Zeile 1
Eingetragene Adresse Zeile 2
Eingetragene Adresse Zeile 3
Eingetragene Adresse Zeile 4
Kontonummer:

Ich/Wir als Anteilsinhaber der vorstehend
genannten Gesellschaft, ernenne(n) hiermit den Vorsitzenden der Gesellschaft oder andernfalls
oder andernfalls
oder andernfalls Herrn Shane Toomey, c/o 32 Molesworth Street, Dublin 2, Irland, oder andernfalls
Herrn Brendan Byrne, c/o 32 Molesworth Street, Dublin 2, Irland, oder andernfalls einen anderen
Vertreter der MFD Secretaries Limited oder einen der Direktoren der Gesellschaft zu
meinem/unserem Stimmrechtsvertreter und zur Abstimmung in meinem/unserem Namen auf der
Jahreshauptversammlung der Gesellschaft, die am 20. Oktober 2023 um 10:00 am Uhr (irischer Zeit)
in 32 Molesworth Street, Dublin 2, Irland, stattfindet sowie auf jeder Vertagung dieser Versammlung.

Bitte geben Sie mit einem ,X“ in den hierfiir vorgesehenen Feldern an, wie lhre Stimme
abgegeben werden soll. Wenn Sie mit dieser Vollmacht fiir einen Beschluss stimmen
mochten, setzen Sie bitte ein ,,X*“ in das Feld unten unter der Uberschrift ,,Dafiir“. Wenn Sie
mit dieser Vollmacht gegen einen Beschluss stimmen mochten, setzen Sie bitte ein ,,X“ in das
Feld unten unter der Uberschrift ,,Dagegen“. Wenn Sie sich mit dieser Vollmacht bei der
Abstimmung fiir oder gegen einen Beschluss enthalten méchten, setzen Sie bitte ein ,X* in
das entsprechende Feld unten unter der Uberschrift ,Enthaltung“. Ansonsten wird der
Stimmrechtsvertreter abstimmen, wie er es fiir angemessen hilt.

BESCHLUSSE

Ordentliche Tagesordnungspunkte DAFUR DAGEGEN | ENTHALTUNG

Vorlage und Annahme der Berichte der
Direktoren und Wirtschaftsprifer sowie des
Jahresabschlusses flr das Geschéaftsjahr zum
31. Marsch 2023 und Uberpriifung der Lage der
Gesellschaft;

Wiederbestellung von PricewaterhouseCoopers
als Wirtschaftsprifer; und

Ermachtigung der Direktoren zur Festsetzung der
Vergutung der Wirtschaftsprifer.

Besondere Tagesordnungspunkte DAFUR | DAGEGEN ENTHALTUNG

Dass die geanderte Grindungsurkunde und Satzung
der Gesellschaft (die ,Satzung®), die in Anhang | zum
Rundschreiben vom 28 September 2023 enthalten ist
und kostenlos von der Gesellschaft und vom




Hauptfinanzverwalter bezogen werden kann, hiermit als
Satzung der Gesellschaft anstelle und unter Ausschluss
der aktuellen Satzung der Gesellschaft vorbehaltlich
und gemall den Anforderungen der Zentralbank
genehmigt und angenommen wird.

Unterschrift 1 Datum:
(Name in Druckbuchstaben)
Unterschrift 2 Datum:

(Falls erforderlich)

(Name in Druckbuchstaben)

HINWEISE ZUM AUSFULLEN DER STIMMRECHTSVOLLMACHT:

(@)
(b)

(c)
(d)
(e)

(f)

Mangels anderweitiger Weisungen wird der Stimmrechtsvertreter abstimmen, wie er es fiir angemessen
hélt.

Handelt es sich bei dem Anteilinhaber um eine natiirliche Person, kann diese Stimmrechtsvollmacht von
einem Bevollméchtigten dieses Anteilinhabers ausgelibt werden, der ordnungsgemdal schriftlich dazu
bevollméchtigt wurde.

Im Falle gemeinsamer Inhaber genligt die Unterschrift eines einzelnen Inhabers, es sind jedoch die Namen
aller gemeinsamen Inhaber anzugeben.

Wenn diese Stimmrechtsvollmacht von einer juristischen Person ausgefillt wird, muss dies entweder unter
ihrem Siegel oder durch einen ordnungsgeméal bevollméchtigten Vertreter oder Bevollméachtigten erfolgen.
Um qiiltig zu sein, muss eine ausgefiillte Stimmrechtsvollmacht zusammen mit einer eventuellen
Vollmacht, gemal3 der sie unterzeichnet wurde, spétestens um 10.00 am Uhr (irischer Zeit) am
18. Oktober 2023 (d. h. zwei volle Geschéftstage vor dem Zeitpunkt der Versammlung) per E-Mail an
russellproxies@maples.com eingehen. Bei einer Vertagung der JHV muss die Stimmrechtsvollmacht
mindestens zwei volle Geschéftstage vor dem fiir die vertagte Versammlung anberaumten Zeitpunkt
eingehen.

Die Riicksendung der ausgefiillten Stimmrechtsvollmacht schlie3t nicht aus, dass Sie per Telefon an der
JHV teilnehmen und persénlich abstimmen kénnen, wenn Sie dies wiinschen. Sollte ein Anteilinhaber per
Telefon an der JHV teilnehmen und keinen Stimmrechtsvertreter ernennen wollen, bestétigen Sie diese
Absicht bitte per E-Mail an russellproxies@maples.com spétestens zwei volle Geschéftstage vor der JHV.
Die Einwahlinformationen erhalten Sie in einer E-Mail-Antwort einen Geschéftstag vor der JHV.
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Zertifikatsnummer 334632

COMPANIES ACT 2014
und

DIE VORSCHRIFTEN VON 2011 BETREFFEND DIE RICHTLINIE DER
EUROPAISCHEN GEMEINSCHAFTEN (ORGANISMEN FUR
GEMEINSAME ANLAGEN IN WERTPAPIEREN) IN DER JEWEILS
GULTIGEN FASSUNG

INVESTMENTFONDS
MIT VARIABLEM KAPITAL

EIN UMBRELLA-FONDS MIT GETRENNTER HAFTUNG ZWISCHEN DEN TEILFONDS

GRUNDUNGSURKUNDE
UND
SATZUNG

betreffenden

RUSSELL INVESTMENT COMPANY II
PUBLIC LIMITED COMPANY

(angenommen durch Sonderbeschliisse, einschlieBlich des Sonderbeschlusses vom 2-Okteber

2020[Datum einfiigen]2023)



,Wirtschaftspriifer bezeichnet die derzeitigen Wirtschaftspriifer der
Gesellschaft.

,Basiswihrung bezeichnet in Bezug auf eine Anteilsklasse die Wéhrung, in
der die Anteile begeben werden.

,Verwaltungsrat® bezeichnet den Verwaltungsrat der Gesellschaft
einschlieBlich aller seiner Ausschiisse.

,(Geschéftstag® bezeichnet den Tag oder die Tage, die im Prospekt angegeben
werden konnen.

,,Zentralbank® bezeichnet die Central Bank of Ireland, die irische Zentralbank,
sowie jede Nachfolgebehorde, die fiir die Zulassung und Aufsicht der
Gesellschaft zustidndig ist.

,,OGAW-Vorschriften der Zentralbank® bezeichnet den Central Bank
(Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48(1)) (Undertakings For
Collective Investment in Transferable Securities) Regulations 2019, in der
jeweils giiltigen, ergénzten, konsolidierten, ersetzten oder anderweitig
gednderten Form, sowie diesbeziiglich jeweils von der Zentralbank
herausgegebene Leitlinien.

,Volle Tage* bezeichnet in Bezug auf die Frist einer Mitteilung den Zeitraum
mit Ausnahme des Tages, an dem die Mitteilung gemacht wird oder als
gemacht gilt, und des Tages, fiir den sie abgegeben wird oder an dem sie
wirksam werden soll.

,Kommission* bezeichnet den Betrag bzw. die Betrdge, der bzw. die bei der
Ausgabe oder der Riicknahme von Anteilen an der Gesellschaft zu zahlen ist/
sind und der/ die in jedem Fall 5% der Zeichnungsgelder bzw. 3 % der
Riicknahmegelder nicht {iibersteigen darf/ diirfen und der/ die von den
Zeichnungs- oder Riicknahmegeldern abgezogen werden kann/ kénnen.

Gesellschaft bezeichnet die Gesellschaft, deren Name in der Uberschrift
dieser Satzung erscheint.

,Companies Act“ bezeichnet den Companies Act 2014 in der jeweils
geltenden Fassung.

»CRS* bezeichnet den vom OECD-Rat am 15. Juli 2014 genehmigten
Standard fiir den automatischen Informationsaustausch zu Finanzkonten
(Standard for Automatic Exchange of Financial Account Information), auch
als gemeinsamer Meldestandard (Common Reporting Standard) bekannt,
sowie sdmtliche bilateralen oder multilateralen Vereinbarungen zwischen
zustidndigen Behorden, zwischenstaatlichen Vereinbarungen und Abkommen,
Gesetze, Bestimmungen, offiziellen Richtlinien und sonstigen Instrumente,
die dessen Umsetzung fordern, und alle Gesetze zur Implementierung des
gemeinsamen Meldestandards;

.Handelstag” bezeichnet den oder die Geschiftstage, die die Direktoren von
Zeit zu Zeit festlegen und die im Prospekt angegeben werden konnen,
vorausgesetzt, dass es in Bezug auf jeden Teilfonds mindestens 2 Handelstage
pro Monat gibt. Im Falle von Anderungen an einem Handelstag werden die
Direktoren jeden Anteilsinhaber zu dem Zeitpunkt
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und in der von der Verwahrstelle genehmigten Weise, angemessen dariiber in
Kenntnis setzen. Die Vermogenswerte der Gesellschaft werden an einem
Handelstag bewertet.

,Verwahrstelle® bezeichnet eine Kapitalgesellschaft, die gemédl den jeweils
geltenden OGAW-Vorschriften als Verwahrstelle der Gesellschaft ernannt
wird und jeweils titig ist;

»Verwahrstellenvereinbarung® bezeichnet den jeweils giiltigen Vertrag
zwischen der Gesellschaft, und der Verwaltunsggeselsehaft-der Verwahrstelle
iiber die Ernennung und die Aufgaben der Verwahrstelle.

,, Verwisserungsausgleich® bezeichnet eine Anpassung des Nettoinventarwerts
je Anteil eines Teilfonds, die ausschlieBlich zu dem Zweck vorgenommen
wird, die Auswirkungen von Transaktionsgebiihren und Handelsspannen auf
die Anteile der Anteilsinhaber an einem Teilfonds zu verringern.

,Direktor* bezeichnet jeden gegenwirtigen Direktor der Gesellschaft.

,Geblihren und Auslagen bezeichnet sdmtliche Stempel-und sonstigen
Abgaben, Steuern, behordlichen Gebiihren, Bewertungs- und
Immobilienverwaltungsgebiihren, Gebtihren fiir Vertreter und Makler,
Bankgebiihren, Ubertragungsgebiihren, Registrierungsgebiihren und sonstigen
Gebiihren im Zusammenhang mit dem Aufbau oder der Erhéhung der
Vermogenswerte oder der Schaffung, dem Umtausch, dem Verkauf, dem Kauf
oder der Ubertragung von Anteilen oder dem Kauf oder dem geplanten Kauf
oder Verkauf von Anlagen oder in sonstiger Weise, die im Zusammenhang
und im Vorfeld oder anlésslich einer Transaktion, eines Geschifts oder einer
Bewertung zahlbar sind oder zahlbar werden, jedoch nicht einschlieBlich der
bei der Ausgabe von Anteilen und/oder der Riicknahme von Anteilen
anfallenden Kommission.

,Elektronische Kommunikation® hat die Bedeutung, die dem Begriff im
Electronic Commerce Act von 2000 gegeben wurde.

,Elektronische Signatur hat die Bedeutung, die dem Begriff im Electronic
Commerce Act von 2000 gegeben wurde.

,,FATCA* bezeichnet:
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(a) Sections 1471 bis 1474 des Internal Revenue Code der Vereinigten
Staaten oder damit in Zusammenhang stehende Vorschriften oder
andere offizielle Vorgaben;

(b) zwischenstaatliche  Vereinbarungen, = Abkommen, Vorschriften,
Vorgaben oder eine sonstige Vereinbarung zwischen der Regierung
von Irland (oder einer irischen Regierungsbehorde) und den USA, dem
Vereinigten Konigreich oder einer anderen Rechtsordnung
(einschlieBlich Regierungsbehorden in dieser Rechtsordnung), die
geschlossen wurden, um Folgendes einzuhalten, zu ermoglichen, zu
ergidnzen, umsetzen oder in Kraft zu setzen: (a) das Recht, die
Vorschriften oder Vorgaben, die im obigen Abs. (a) beschrieben sind;
oder

(©) Gesetze, Vorschriften oder Vorgaben in Irland, die die in den
vorstehenden Absitzen genannten Dinge umsetzen;
»Erstausgabezeitraum® bezeichnet den Zeitraum, in dem Anteile einer
Anteilsklasse von der Gesellschaft zum Kauf oder zur Zeichnung zum
Zeichnungspreis angeboten werden.

»Zeichnungspreis® bezeichnet den Preis, zu dem die Anteile einer Klasse
erstmals zum Kauf oder zur Zeichnung angeboten werden.

»Anlagen* bezeichnet jede Anlage der Gesellschaft wie im Prospekt ndher
beschrieben.

»Schriftlich® bedeutet, gesehrieben,—gedruekt—lithographiert—fotogratiert;
: beifilicl Talef lor_durel of | Sehrif i |

2

_sofern nicht

die gegenteilige Intention erkennbar ist, dass Verweise auf Druck, Lithografie,

Fotografie und alle anderen Arten der Darstellung oder Reproduktion von
Wortern in sichtbarer Form auch elektronische Mittel einschlief3en.

,,IRS bezeichnet die US-Steuerbehorde (U.S. Internal Revenue Service).

,»Verwahrstellenvereinbarung® bezeichnet den jeweils giiltigen Vertrag, an
dem die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft beteiligt sind und der
sich auf die Ermennung und die Aufgaben der Verwaltungsgesellschaft
bezieht.

,»Verwaltungsgesellschaft™ bezeichnet jede Person, Firma oder Gesellschaft,
die von der Gesellschaft zur Verwaltungsgesellschaft ernannt wurde und bis
auf weiteres als solche handelt.

,,Anteilsinhaber” bezeichnet eine Person, die als ein Inhaber von Anteilen im
Register eingetragen ist.

,Mindestfondsvolumen* bezeichnet den Betrag, den die Direktoren von Zeit
zu Zeit als Mindestfondsvolumen fiir jeden Teilfonds vorschreiben kénnen
und der im Prospekt angegeben werden kann.

,Mindestbeteiligung* bezeichnet einen Bestand an Anteilen an einem
Teilfonds, dessen Wert unter Beriicksichtigung des Riicknahmepreises oder
der Anzahl der Anteile nicht unter dem gegebenenfalls in einem Prospekt
angegebenen Betrag liegt.

»Mindestbetrag der Erstanlage* bezeichnet den Betrag oder die Anzahl von
Anteilen (falls zutreffend), den/die die Direktoren von Zeit zu Zeit als

Mindesterstzeichnung fiir Anteile einer beliebigen Klasse vorschreiben
konnen.
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(d)

(e)

betrdgt fiinthundert Milliarden, allerdings unter der Voraussetzung, dass
zurlickgenommene Anteile fiir die Zwecke der Berechnung der Hochstzahl an
Anteilen, die ausgegeben werden konnen, als nie ausgegeben gelten.

Die Direktoren konnen die Aufgaben der Annahme von Zeichnungsantrigen
oder der Entgegennahme von Zahlungen fiir und der Zuteilung oder Ausgabe
neue(r) Anteile an die Verwaltungsgesellschaft oder einen ordnungsgemif
bevollméchtigten Vertreter oder eine andere Person delegieren.

Die Direktoren oder ihr Beauftragter konnen nach ihrem uneingeschrinkten
Ermessen Zeichnungsantrige flir Anteile der Gesellschaft ablehnen oder ganz
oder teilweise annehmen.

Antrige auf die Ausgabe von Anteilen sind unwiderruflich, sofern die
Direktoren oder ein Beauftragter nichts anderes vereinbaren.

5-Die Gesellschaft erkennt keine Person als treuhdnderischen Inhaber von
Anteilen an und wird gleichberechtigte, bedingte, kiinftige oder partielle
Beteiligungen an Anteilen oder (sofern in dieser Satzung nicht anders
vorgesehen oder gesetzlich vorgeschrieben) sonstige Rechte in Bezug auf
Anteile nicht als verbindlich betrachten oder anerkennen (selbst wenn sie
davon Kenntnis erlangt), ausgenommen absolute Eigentumsrechte des
eingetragenen Inhabers.

fey-Die Zeichneranteile partizipieren nicht an den Ausschiittungen oder
Vermogenswerten der Gesellschaft, auer in Hohe des hierzu gezeichneten
Betrags sowie etwaiger aufgelaufener Zinsen.

th)y-Nach der Ausgabe von Anteilen und vorbehaltlich des geltenden Rechts ist
die Gesellschaft jederzeit berechtigt, die Zeichneranteile zuriickzunehmen
oder die Ubertragung der Zeichneranteile auf eine Person zu veranlassen, die
im Sinne von Artikel 11 dieser Satzung qualifizierter Inhaber von Anteilen
sein kann.

Die Gesellschaft kann nach Ermessen der Direktoren:

1) ihr Anteilskapital ganz oder teilweise konsolidieren oder in Anteile mit
o einem hdheren Betrag aufteilen; oder

(1) vorbehaltlich der Bestimmungen des Companies Act ihre Anteile ganz

— oder teilweise in Anteile mit einem niedrigeren Betrag oder geringeren
Wert zu unterteilen (und zwar so, dass der Beschluss, durch den ein
Anteil unterteilt wird, festlegen kann, dass einer oder mehrere der
Anteile von Anteilsinhabern, die aus einer solchen Unterteilung
resultieren, im Vergleich zu den iibrigen mit den Vorzugsrechten,
aufgeschobenen oder sonstigen Rechten ausgestattet ist/sind oder den
Einschrinkungen unterliegt/unterliegen, die die Gesellschaft gemil
ihrer Befugnisse an nicht ausgegebene oder neue Anteile kniipfen
kann).

S. TEILFONDS UND GETRENNTE HAFTUNG

(@)

Die Gesellschaft ist ein Umbrellafonds mit getrennter Haftung zwischen den
Teilfonds, und jeder Teilfonds kann sich aus einer oder mehreren Klassen von
Anteilen der Gesellschaft einschlieBlich abgesicherten und nicht abgesicherten
Anteilsklassen zusammensetzen. Das Verzeichnis der derzeit von der

Zentralbank zugelassenen Teilfonds ist im
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(b)

(©

Prospekt aufgefiihrt, der von Zeit zu Zeit gedndert oder erginzt werden kann
wobei jeder in Einklang mit den Anforderungen der Zentralbank eine oder
mehrere gesonderte Anteilsklassen oder Anteilsserien zu den von den
Direktoren beschlossenen Bedingungen umfassen kann.

Mit vorheriger Genehmigung der Zentralbank konnen die Direktoren
Teilfonds jeweils durch Ausgabe einer oder mehrerer getrennter Klassen von
Anteilen oder Anteilsserien zu den Bedingungen einrichten, die die Direktoren
gemidll den Anforderungen der Zentralbank beschlieBen konnen. Die
Direktoren konnen die Stimmrechte einschrianken, die mit einer Anteilsklasse
verbunden sind. Insbesondere und unbeschadet der Allgemeingiiltigkeit des
Vorstehenden konnen die Direktoren eine oder mehrere Anteilsklassen
ausgeben, deren Stimmrechte auf der Grundlage eingeschrinkt sind, dass die
Anteilsinhaber bei einem gewohnlichen Mehrheitsbeschluss oder einem
Sonderbeschluss von der Stimmrechtsausiibung ausgeschlossen sind, sofern
der Beschluss erst wirksam wird, wenn die Anteilsinhaber mit einer Frist von
einer bestimmten Anzahl von Tagen von dem Datum in Kenntnis gesetzt
wurden, an dem der betreffende Beschluss in Kraft tritt, wie im Prospekt
beschrieben. Die Entscheidung zur Zeichnung einer Anteilsklasse, fiir die die
Stimmrechte eingeschrinkt sind, liegt allein beim Anleger.

by-Die Direktoren sind hiermit autorisiert, jeweils bestehende Klassen von
Anteilen an der Gesellschaft neu zu bezeichnen und solche Anteilsklassen mit
anderen Klassen von Anteilen der Gesellschaft zusammenzulegen,
vorausgesetzt, dass die Anteilsinhaber einer oder mehrerer solcher
Anteilsklasse(n) vorab von der Gesellschaft dariiber in Kenntnis gesetzt
werden und ihnen die Gelegenheit gegeben wird, die Anteile zuriickzugeben.
Mit vorheriger Genehmigung der Direktoren konnen Anteilsinhaber gemal3
der Bestimmungen von Artikel 9 dieser Satzung Anteile in eine andere Klasse
von Anteilen der Gesellschaft umwandeln.

tey-Damit Anteile einer Klasse neu bezeichnet oder in Anteile einer anderen
Klasse der Gesellschaft umgewandelt werden konnen, kann die Gesellschaft
vorbehaltlich der Vorschriften die nétigen Mallnahmen ergreifen, um die mit
den umzuwandelnden Anteilen einer Klasse verbundenen Rechte zu &ndern
oder aufzuheben, sodass sie durch die mit der anderen Klasse, in die die
Anteile der urspriinglichen Klasse umgewandelt werden, verbundenen Rechte
ersetzt werden.

téy-Die Unterlagen und Konten der einzelnen Teilfonds werden gesondert
gefilhrt und die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten der einzelnen
Teilfonds folgendermallen zugeordnet:

() die Erlose aus der Ausgabe der Anteile, die einen Teilfonds
reprasentieren, sind in den Biichern der Gesellschaft fiir den
betreffenden Teilfonds einzutragen, und die zurechenbaren
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten und Einkiinfte und Auslagen
sind dem betreffenden Teilfonds — vorbehaltlich der Bestimmungen
dieses Artikels — zuzuordnen;

(ii) wird ein Vermdgenswert von einem anderen Vermogenswert
abgeleitet, dann erfolgt die Zuordnung des abgeleiteten
Vermogenswerts in den Biichern der Gesellschaft zu demselben
Fonds, dem die Vermogenswerte, von denen der abgeleitete
Vermogenswert abgeleitet wurde, zugeordnet werden. Bei jeder
Bewertung eines Vermogenswerts wird die Werterhdhung oder
Wertminderung auf den entsprechenden Fonds angewandst;
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und diese Vermogenswerte oder Erlose getrennt zu halten und als
solches Treuhandeigentum kenntlich zu machen.

(h) fe)—Samtliche von der Gesellschaft infolge eines Treuhandverhéltnisses

— erzielbaren Betridge, wie in Artikel 5(f)(ii1) beschrieben, werden gemill den
stillschweigend vereinbarten Bedingungen, die in Artikel 5(f) dargelegt sind,
auf zeitgleich bestehende Verbindlichkeiten angerechnet.

1) h)-Gemal den stillschweigend vereinbarten Bedingungen, die in Artikel 5(f)

— dargelegt sind, oder mit anderen Mitteln oder auf andere Weise in den in
diesen Absitzen beschriebenen Féllen erzielte Vermdgenswerte oder Betrige
sind nach Abzug oder Bezahlung von Kosten, die durch diese
Wiedererlangung entstehen, zur Entschidigung des entsprechenden Fonds
einzusetzen.

() H-In dem Fall, dass zur Zwangsvollstreckung einer Verbindlichkeit, die ein

= Teilfonds nicht zu verantworten hat, auf Vermdgen dieses Teilfonds
zurlickgegriffen wird und in dem Umfang, in dem dieses Vermdgen dem
Teilfonds nicht zuriickgegeben werden kann oder eine entsprechende
Entschddigung nicht mdglich ist, bescheinigen die Direktoren mit Zustimmung
der Verwahrstelle den Wert des Vermogens, das der betroffene Fonds verloren
hat, bzw. veranlassen eine solche Bescheinigung und zahlen oder iibertragen
aus dem Vermogen des oder der Fonds, der bzw. die die Verbindlichkeit zu
verantworten hat bzw. haben, Betrige oder Vermdgen an den betroffenen
Fonds und zwar in einer Hohe, die ausreicht, um ihm den Betrag zu ersetzen,
den er verloren hat.

(k) -Ein Fonds ist keine von der Gesellschaft getrennte juristische Person, die

= Gesellschaft kann jedoch einen bestimmten Fonds verklagen oder im Hinblick
auf einen bestimmten Fonds verklagt werden; die Gesellschaft kann zwischen
thren Fonds die Aufrechnungsrechte anwenden, die vom Gesetz her fiir
Unternehmen vorgesehen sind, und das Vermogen eines Fonds untersteht
Verfiigungen des Gerichts genauso als wire der Fonds eine getrennte
juristische Person.

()] teor-Fiir jede Anteilsklasse und jeden Teilfonds sind getrennte Aufzeichnungen
= zu fiihren.

(m)  -Die Gesellschaft kann fiir jeden Fonds ein oder mehrere Geldkonten
und/oder Umbrella-Geldkonten und/oder Geldkonten, an denen mehr als ein
Fonds beteiligt ist, erdffnen, fithren und betreiben; {iber diese Geldkonten
werden Zeichnungen, Riicknahmen und andere Cashflows gemdl den
Anforderungen der Zentralbank gesteuert oder ermoglicht.

NACHWEIS DES ANTEILSBESITZES END-DER-ANTEH-SZERTHHCATE

(a) Von oder im Auftrag der Gesellschaft werden keine Anteilsscheine
ausgegeben. Fin Anteilsinhaber weist sein Eigentumsrecht an Anteilen nach,
indem er seinen Namen, seine Anschrift und die Anzahl der von ihm
gehaltenen Anteile in das Register eintragen ldsst (das Anteilsinhabern gemil3
den Anforderungen der Zentralbank auf herkdmmlichem Postweg, per Fax, auf
elektronischem oder sonstigem Weg zugestellt werden kann, wie es die
Direktoren festlegen), das auf die gesetzlich vorgeschriebene Weise gefiihrt
wird.

(b) Ein Anteilsinhaber, dessen Name auf seinen Antrag hin in das Register
eingetragen wird, hat Anspruch auf die Ausstellung einer schriftlichen
Besté@tigung iiber die.An.zahl .der von ihm gehaltenen Anteile;-eder,—wenn-der

Anteilsinhaber als Mitglied dies beantragt und solern
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©

(d)

©)

)

(2

Wenn ein schriftlicher Eigentumsnachweis eoder—ein—Anteilszertifikat
beschiadigt oder verunstaltet ist oder angeblich verloren, gestohlen oder
zerstort wurde, kann dem Anteilsinhaber auf Antrag ein neuer schriftlicher
Elgentumsnachwels oder—ein—nenes—Antetszertitikat, der dieselben Anteile
repriasentiert, ausgestellt  werden, sofern der alte schriftliche
Eigentumsnachweis—eder—das—a#%meﬂﬁemﬂea{ zuriickgegeben wird oder
(wenn angeblich verloren, gestohlen oder zerstort) die Bedingungen in Bezug
auf den Nachweis und die Entschidigung sowie die Zahlung
auBBergewohnlicher Auslagen der Gesellschaft im Zusammenhang mit dem
Antrag, die die Direktoren fiir angemessen halten, erfiillt werden.

Das Register kann kann—alsals ein elektronisches System gefiihrt werden,
vorausgesetzt, dass daraus ein lesbarer Nachweis erbracht werden kann, der

den Anforderungen des—Cempanies—Aet des geltenden Rechts und dieser
Satzung entspricht.

Neben den gesetzlich vorgeschriebenen Angaben veranlassen die Direktoren
die Eintragung der folgenden Angaben in das Register:

() den Namen und die Anschrift jedes Anteilinhabers (bei
gemeinschaftlichen Inhabern lediglich die Anschrift des erstgenannten
Inhabers), eine Aufstellung der von ihm gehaltenen Anteile jeder
Klasse und den auf diese Anteile gezahlten oder als gezahlt geltenden
Betrag;

(1) das Datum, an dem jede Person als Anteilsinhaber in das Register
eingetragen wurde; und

(i) das Datum, an dem eine Person aufgehort hat, ein Anteilsinhaber zu sein.

0)] Das Register ist so zu fiihren, dass die gegenwértigen Anteilsinhaber
der Gesellschaft und die von ihnen gehaltenen Anteile zu jeder Zeit
aufgefiihrt sind.

(i) Das Register ist am eingetragenen Sitz der Gesellschaft in

Ubereinstimmung mit der Gesetzeslage zur Einsichtnahme
offenzulegen. Jeder Anteilsinhaber ist lediglich berechtigt, den Eintrag
in das Register einzusehen, der sich auf diesen Anteilsinhaber bezieht.

(iii) Die Gesellschaft kann das Register fiir einen Zeitraum oder fiir
Zeitrdume schlieBen, die in ihrer Gesamtheit 30 Tage pro Jahr nicht
iberschreiten.

Die Direktoren sind nicht verpflichtet, mehr als 4 Personen als
gemeinschaftliche Inhaber eines Anteils oder von Anteilen einzutragen. Im
Falle einer Anteils, der von mehreren Personen gemeinschaftlich gehalten
wird, sind die Direktoren nicht verpflichtet, mehr als
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eine schriftliche Eigentumsbestitigung ederein-Antetlszertitikatauszustellen.
Die Ausstellung einer schriftlichen Eigentumsbestitigung eder—eines
Aktienzertifikatsfir einen Anteil an den erstgenannten von mehreren
gemeinschaftlichen Inhabern gilt als eine ausreichende Zustellung an alle.

(h) Sind 2 oder mehr Personen als Inhaber von Anteilen eingetragen, so gelten sie
vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen als gemeinschaftliche Inhaber
dieser Anteile:

(1) Die gemeinschaftlichen Inhaber von Anteilen haften einzeln und
zusammen flir alle Zahlungen, die fiir diese Anteile zu leisten sind,

(1) jeder gemeinschaftliche Inhaber kann fiir alle an diese
gemeinschaftlichen Inhaber zahlbaren Dividenden, Boni oder
Kapitalriickzahlungen wirksame Quittungen ausstellen;

(i) nur der erstgenannte der gemeinschaftlichen Anteilsinhaber hat
Anspruch auf die Aushéndigung der schriftlichen
Eigentumsbestitigung—eder—des—Antetlszertifikats fiir diesen Anteil
oder auf den Empfang von Mitteilungen der Gesellschaft zur
Teilnahme an Hauptversammlungen der Gesellschaft. Jede schriftliche
Eigentumsbestitigung eoder—jedes—Antetszertifikat, die dem
erstgenannten der gemeinschaftlichen Inhaber zugestellt wird, gilt als
Zustellung an alle. Ebenso gilt jede Mitteilung, die dem erstgenannten
der gemeinschaftlichen Inhaber zugestellt wird, als Mitteilung an alle
gemeinschaftlichen Inhaber.

(ivy  Die Stimme des erstgenannten gemeinschaftlichen Inhabers, der seine
Stimme personlich oder durch einen Stimmrechtsvertreter abgibt, wird
unter Ausschluss der Stimmen der anderen gemeinsamen Inhaber
akzeptiert und

v) im Sinne der Bestimmungen dieses Artikels bestimmt sich der
Erstgenannte nach der Reihenfolge, in der die Namen gemeinsamer
Inhaber in dem Register aufgefiihrt sind.

(1) Die Gesellschaft gibt keine Inhaberzertifikate aus.

HANDELSTAGE

Die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen erfolgt ab oder mit Wirkung ab einem
beliebigen Handelstag, sofern die Gesellschaft an einem Handelstag auf der
Grundlage Anteile zuteilen kann, dass die Anteile nach Erhalt frei verfligbarer Mittel
vom Anteilszeichner ausgegeben werden und dass die Direktoren, falls die
Zeichnungsgelder fiir eine solche Zuteilung nicht in der im Prospekt angegebenen
oder einer anderen von den Direktoren festzulegenden Frist bei der Gesellschaft
eingehen, eine entsprechende Zuteilung von Anteilen annullieren kénnen._In solchen

Fillen kann die Gesellschaft dem Antragsteller entstehende Bankgebiihren oder
Marktverluste in Rechnung stellen, die der Gesellschaft angefallen sind, oder
alternativ konnen dem Antragsteller Zinsen sowie eine Verwaltungsgebiihr berechnet
werden. Bevor Anteile zugeteilt werden und als ausgegeben gelten, verbucht die
Gesellschaft von ihr gehaltene Zeichnungsgelder
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des Zeichners dafiir als Dauerschuld der Gesellschaft, und die Gesellschaft gilt fiir
diesen Zeichner oder eine andere Person dafiir nicht als Treuhédnder, sondern als

Schuldner.

AUSGABE VON ANTEILEN

(@)

(b)

©

@

Vorbehaltlich des Nachstehenden kann die Gesellschaft mit Wirkung ab
einem Handelstag, wenn Folgendes bei ihr eingegangen ist:

0)] ein Antrag auf Anteile in der von der Gesellschaft jeweils
festzulegenden Form, was einen miindlichen Antrag einschlieBen
kann; und

(1) Erklarungen liber den Status des Antragstellers eme Identltat (wenn
hlieBlich haftlich

Wohnsitz, die Herkunft der Mittel und sonstige Informatlonen die die

Gesellschaft jeweils von Zeit zu Zeitdie —aueh—eine—mimdliche

Erlddrune umfassen konnen unter anderem zur Einhaltung der fiir die

Gesellschaft geltenden Vorschriften zur Bekdmpfung der Geldwische
anfordern kann; und

(iii) der Zahlung fiir die Anteile in einer solchen Form, wie dies die
Gesellschaft innerhalb der {iblichen Fristen jeweils festlegen kann,
vorausgesetzt, dass — falls die Gesellschaft eine Zahlung fiir die
Anteile in einer anderen Wéhrung als ihrer Basiswéhrung erhélt — die
Gesellschaft die erhaltenen Geldbetrdge in die Basiswédhrung
umtauscht oder umtauschen ldsst, wobei sie berechtigt ist, sdmtliche
bei dem Umtausch entstehenden Auslagen davon abzuziehen;

Anteile der jeweils von der Gesellschaft aufgelegten Klassen zum
Nettoinventarwert der einzelnen dann giiltigen Anteile (oder nach Ermessen
der Gesellschaft fiir den vorstehenden Fall (iii)) zum Nettoinventarwert der
einzelnen Anteile am unmittelbar auf die Umrechnung der eingegangenen
Gelder in die Basiswihrung folgenden Handelstag) gegebenenfalls abziiglich
der Provision ausgeben oder solche Anteile vorbehaltlich des Eingangs frei
verfiigbarer Mittel zuteilen, vorausgesetzt dass die Direktoren oder ihr
Beauftragter, wenn frei Verﬁlgbare Mittel, die die Zeichnungsgelder
repréisentieren, nicht bei der Gesellschaft eingehen innerhalb des von den
Direktoren oder ihrem Beauftragter festzulegenden Zeitraums die Zuteilung
entsprechender Anteile annullieren konnen.

Die Gesellschaft ist berechtigt, von einem Antragsteller fiir Anteile
Wertpapiere oder andere Anlagen entgegenzunehmen und solche Wertpapiere
oder Anlagen zu verkaufen, zu verduBern oder anderweitig in Barmittel
umzuwandeln und diese Barmittel (abziiglich der durch die Umwandlung
angefallenen Auslagen) zum Kauf von Anteilen an der Gesellschaft gemif3 den
Bestimmungen dieser Satzung zu verwenden.

Im Falle eines Antrags, der dazu fiihren wiirde, dass der Antragsteller weniger
als die etwaige Mindestbeteiligung hilt, wird keine Ausgabe von Anteilen
vorgenommen.

Wenn eine Anteilsklasse in einer anderen Wihrung als in der Basiswihrung
des betreffenden Teilfonds denominiert ist, legen die Direktoren zum
Zeitpunkt der Auflegung dieser Klasse fest, ob sie als wédhrungsgesicherte
oder nicht wéihrungsgesicherte Anteilsklasse konstituiert werden soll.

Ungeachtet der Bestimmungen in dieser Satzung werden die Kosten und
Gewinne/Verluste von Absicherungstransaktionen in  Bezug auf eine

abgesicherte Wahrungsanteilsklasse ausschlieBlich den
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Anteilsinhabern dieser Klasse zugewiesen. Sie sind weder ein Teil der
Vermogenswerte des betreffenden Teilfonds noch stellen sie eine
Verbindlichkeit des betreffenden Teilfonds dar. Jede Transaktion zwecks
einer  Wihrungsabsicherung, die sich auf eine  abgesicherte
Wihrungsanteilsklasse bezieht, ist gemidlB den Bestimmungen von Klausel 15
zu bewerten und muss eindeutig der spezifischen abgesicherten
Wihrungsanteilsklasse  zuzuordnen sein. Keine der abgesicherten
Wihrungsanteilsklassen darf infolge einer derartigen Wiahrungsabsicherung
gehebelt werden.

td)y-Die Direktoren sind berechtigt, Bruchteile von Anteilen (nachfolgend
,Bruchteilsanteile*) auszugeben, wenn die bei der Gesellschaft eingegangenen
Zeichnungsgelder nicht ausreichen, um eine ganzzahlige Anzahl von Anteilen
zu erwerben. Bruchteilsanteile werden allerdings nur unter der Voraussetzung
ausgegeben, dass sie nicht mit einem Stimmrecht verbunden sind, und unter
der weiteren Voraussetzung, dass der Nettoinventarwert eines
Bruchteilsanteils um den Betrag bereinigt wird, dem ein solcher
Bruchteilsanteil dieser Anteilsklasse zum Zeitpunkt der Ausgabe gegeniiber
einem ganzzahligen Anteil entspricht. Alle auf solche Bruchteilsanteile
zahlbaren Dividenden werden in gleicher Weise angepasst.

tey—Die Gesellschaft wird nach dem Erstausgabezeitraum nur dann
Anteilsklassen zu einem festen Zeichnungspreis auflegen, wenn der
Zentralbank bestdtigt wurde, dass die bestehenden Anteilsinhaber der
Gesellschaft nicht benachteiligt werden.

H-Die Direktoren konnen Antrige auf die Zuteilung oder Ausgabe von
Anteilen ablehnen und die Zuteilung oder Ausgabe von Anteilen an der
Gesellschaft fiir einen bestimmten Zeitraum oder anderweitig einstellen.

UMTAUSCH VON ANTEILEN

Unter der Voraussetzung der nachstehenden Bestimmungen kann ein Inhaber von
Anteilen einer Klasse (die ,,urspriinglichen Anteile) mit vorheriger Zustimmung der
Direktoren von Zeit zu Zeit alle oder einen Teil dieser Anteile — mit einem von den
Direktoren von Zeit zu Zeit festgelegten Mindestwert zum Zeitpunkt des Umtauschs
— in Anteile einer anderen Klasse (die ,neuen Anteile) umtauschen (der
,Umtausch®) , die entweder bereits existieren oder deren Einfilhrung zu den
nachstehend aufgefiihrten Bedingungen vereinbart wurde;

0)] Der Umtausch kann durch eine unwiderrufliche Mitteilung
(nachfolgend die ,,Umtauschmitteilung®) des besagten Inhabers
(nachstehend der ,Antragsteller) erfolgen, die von einem
Anteilsinhaber in schriftlicher Form am Geschiftssitz der der

Bmdeﬂdeﬂsehem%bel—z&fugen—smd—;eselschaft in_einer Form
eingereicht werden muss, welche die Direktoren von Zeit zu Zeit
festlegen konnen;

(ii) die Mitteilung iiber den Umtausch von Anteilen, die der
Verwaltungsgesellschaft an einem Tag zugestellt wird, der kein
Handelstag ist, erfolgt an dem auf den Eingang der
Umtauschmitteilung folgenden Handelstag;

(iii) Der Umtausch der in der Umtauschmitteilung dargelegten
urspriinglichen Anteile erfolgt durch die Riicknahme dieser
urspriinglichen Anteile (mit der MaB3gabe, dass die Riicknahmegelder
nicht an den Antragsteller ausgezahlt werden) und die
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(v)

)

(vi)

Ausgabe neuer Anteile, wobei die Riicknahme und die Ausgabe an dem
in Absatz (i) dieses Artikels genannten Handelstag erfolgen;

Die Anzahl der bei dem Umtausch auszugebenden neuen Anteile wird
von der Verwaltungsgesellschaft nach folgender Formel (oder so weit
wie moglich nach dieser Formel) bestimmt:

[AxBxC]-D
NS = E

dabei entspricht:

NS = der Anzahl der neuen Anteile, die ausgegeben werden; und

A = der Anzahl der umzuwandelnden Anteile;

B = der Riicknahmepreis eines urspriinglichen Anteils am
betreffenden Handelstag nach Abzug etwaiger Provisionen;
und

C = der von den Direktoren zur Umrechnung der

Basiswahrung der wurspriinglichen Anteile in die
Basiswdahrung der neuen  Anteile  festgesetzte
Wechselkurs;

D = sofern im Prospekt nicht anders vorgesehen, eine
Umtauschgebiihr in Hohe von bis zu 5 Prozent des
Nettoinventarwerts der umzuwandelnden urspriinglichen
Anteile (A X B), die von der Gesellschaft im Auftrag des
Anteilsinhabers aus den  Riicknahmeerlosen  der
urspriinglichen Anteile direkt an eine Vertriebsstelle oder
einen Vermittler gezahlt werden kann, die/der jeweils von
der Gesellschaft oder der Verwaltungsgesellschaft bestellt
wurde; und

E = der Ausgabepreis der neuen Anteile am betreffenden
Handelstag nach Abzug etwaiger Provisionen; und

nach der Umwandlung veranlasst die Gesellschaft, dass
Vermogenswerte oder Barmittel in Hohe des Wertes der NS wie unter
(iv) vorstehend definiert der Anteilsklasse zugeordnet werden, der die
neuen Anteile angehoren.; =

die Gesellschaft kann unbeschadet aller den Inhabern von Anteilen

einer bestehenden Klasse zuvor iibertragenen Rechte nach
Ankiindigung innerhalb einer von den Direktoren festzulegenden
angemessenen Frist an einem Handelstag die Anteile einer Klasse

eines Teilfonds ganz oder teilweise zwangsweise gegen Anteile einer
anderen Klasse desselben Teilfonds umtauschen, sofern dies den

Interessen der Inhaber der betreffenden Klasse nicht wesentlich
zuwiderlauft; und

die Direktoren kénnen die Ausfiihrung eines Umwandlungsantrags
ohne Angabe von Griinden nach eigenem Ermessen ablehnen. Ferner
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Stellen die Direktoren oder ihr Beauftragter fest oder es haben die Direktoren
oder ihr Beauftragter Grund zu der Annahme, dass sich Anteile direkt oder
wirtschaftlich im Besitz:

(M) einer Person befinden, die gegen ein Gesetz oder eine Vorschrift eines
Landes oder einer Regierungsbehorde verstoflt oder aufgrund derer
diese Person nicht zum Besitz dieser Anteile berechtigt ist; oder

(i) einer Person befinden, die eine US-Person ist oder solche Anteile im
Namen oder zu Gunsten einer US-Person erworben hat (es sei denn,

diese Person féllt unter eine Ausnahmeregelung der US-
Wertpapiergesetze); oder

(iii) einer oder mehrerer Personen unter Umstinden befinden, die
(unabhingig davon, ob diese Person/Personen direkt oder indirekt
betroffen ist/sind, und unabhdngig davon, ob sie allein oder in
Verbindung mit einer anderen Person/anderen Personen, die
miteinander verbunden ist/sind oder nicht, betrachtet werden, oder
unter anderen Umsténden, die den Direktoren als relevant erscheinen)
nach Ansicht der Direktoren dazu fiihren konnten,

(A)  dass der Gesellschaft oder einem solchen Anteilsinhaber eine

= Steuerpflicht oder finanzielle, rechtliche oder administrative
Nachteile entstehen, die der Gesellschaft oder dem
betreffenden Anteilsinhaber andernfalls nicht entstanden
waren,

(B)  dass die Gesellschaft oder ein Anteilsinhaber die Gesetze oder
= Vorschriften verletzen, die die Gesellschaft andernfalls nicht

hitte erleiden miissen oder gegen die sie andernfalls nicht
verstof3en hétte:; oder

(C) dass die Gesellschaft oder ein Anteilsinhaber der

= Registrierungspflicht gemél dem Securities Act oder dem U.S.
Investment Company Act von 1940 in seiner geénderten
Fassung oder den Anforderungen des U.S. Employee
Retirement Security Act von 1974 in seiner geédnderten

Fassung unterliegen; oder

() einer Person befinden, die das 18. Lebensjahr noch nicht vollendet hat
— (oder ein anderes Alter, das die Direktoren fiir angemessen halten),
oder sich im Besitz einer unzurechnungstihigen Person befinden;

) v)—einer Person befinden, die eine der hierin geforderten
= Informationen oder Erkldrungen nicht innerhalb von 7 Tagen nach
einer entsprechenden Aufforderung durch die Direktoren oder_ihre

Beauftragten vorlegt;

(vi) einer Person befinden, es sei denn, der Ubertragungsempfinger dieser

= Anteile wire nach einer solchen Ubertragung der Inhaber von
Anteilen, die dem Betrag der Mindesterstanlage entsprechen oder
diesen iibersteigen;

(viip  einer Person befinden, die weniger als die im Prospekt angegebene
=  Mindestbeteiligung (falls vorhanden) halt;

(vii)  einer Person befinden, bei der hinsichtlich einer solchen Ubertragung
=— eine Steuerzahlung aussteht;

(X) #)-einer Person befinden, die der Gesellschaft nicht bis zu dem von
= Zeit zu Zeit im Prospekt oder anderweitig angegebenen Zeitpunkt
samtliche Unterlagen zur Bekdmpfung der
31
€O00/674690-00004146153703+19C0O0/674690-000004/16153703v22




Geldwiésche (oder dazugehdrige Dokumente und sonstige
Informationen, die das Unternehmen in vertretbarer Weise verlangen
kann) zur Verfiigung gestellt hat; oder

x) unter 0. g. Umstdnden befinden, die geméiB den hierin beschriebenen
Artikeln verboten sind

so haben die Direktoren oder ihr Beauftragter das Recht, die betreffende(n)
Person(en) (in der von den Direktoren als angemessen erachteten Form) zu
benachrichtigen und sie dazu aufzufordern, diese Anteile an eine Person zu
iibertragen, die zum Besitz der Anteile berechtigt ist, oder schriftlich die
Riicknahme dieser Aktien gemil3 Artikel 12 zu verlangen. Bezugnahmen in
dieser Satzung auf ,,zugelassene Anleger® bezeichnen jede Person, die nicht
zu den in Artikel 11(a) und 11(e) oben genannten Personen gehort.

® Die Direktoren sind zu der Annahme berechtigt, ohne Auskiinfte einzuholen,

= dass keine der Anteile in einer Weise gehalten werden, die die Direktoren dazu
berechtigt, eine Mitteilung gemiB Artikel 11(a) oder 11(e) zu machen, es sei
denn ein Direktor ist gegenteiliger Auffassung. Allerdings koénnen die
Direktoren bei der Antragsstellung auf Anteile oder zu jedem anderen
Zeitpunkt sowie von Zeit zu Zeit die Vorlage von Nachweisen und/oder
Zusicherungen im Zusammenhang mit den in diesem Artikel 11 genannten
Angelegenheiten verlangen, welche sie nach eigenen Ermessen fiir
ausreichend halten oder die sie fiir die Zwecke von Beschrinkungen, die
gemil diesem Artikel auferlegt werden, oder filir die Einhaltung der fiir die
Gesellschaft geltenden Bestimmungen zur Bekdmpfung der Geldwésche
verlangen. Werden diese Nachweise und/oder Zusicherungen nicht innerhalb
einer angemessenen, von den Direktoren in der Aufforderung festgelegten
Frist (mindestens 21 Tage nach Zustellung) vorgelegt, so konnen die
Direktoren nach eigenem Ermessen die von einem solchen Anteilsinhaber oder
einem gemeinschaftlichen Anteilsinhaber gehaltenen Anteile so behandeln, als
ob sie in einer Weise gehalten werden, die sie zur Zustellung einer
Aufforderung in Bezug auf diese Anteile gemaB Artikel 11(f) berechtigt.

(2 Stellen die Direktoren fest, dass sich Anteile im Eigentum einer Person

== befinden oder befinden koénnen oder direkt oder als wirtschaftlicher
Eigentiimer von einer Person gehalten werden oder gehalten werden kénnen,
die kein zugelassener Anleger ist (die ,.betreffenden Anteile*), konnen die
Direktoren die Person, auf deren Namen die betreffenden Anteile registriert
sind, auffordern, die betreffenden Anteile an eine Person zu iibertragen
(und/oder die VerduBerung von Beteiligungen daran zu veranlassen), bei der es
sich nach Auffassung der Direktoren um einen zugelassenen Anleger handelt.
Ubertrdgt eine Person, an die eine solche Aufforderung gemil dem
vorliegenden Artikel 11(e) ergeht, die betreffenden Anteile nicht innerhalb von
21 Tagen nach Ergehen dieser Aufforderung (oder einer verléngerten Frist, die
die Direktoren nach ihrem uneingeschrinkten Ermessen fiir angemessen
halten) an einen
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[y
N

zugelassenen Anleger oder weist den Direktoren (deren Urteil endgiiltig und
bindend ist) nicht zu deren Zufriedenheit nach, dass sie keinen derartigen
Einschrinkungen unterliegt, koénnen die Direktoren nach ihrem
uneingeschrinkten Ermessen nach Ablauf der 21 Tage entweder die
Ubertragung aller betreffenden Anteile auf einen zugelassenen Anleger gemal
nachstehendem Artikel 11(i) oder die Riicknahme der betreffenden Anteile
durch die Gesellschaft zum betreffenden Riicknahmepreis veranlassen. Der
Inhaber der betreffenden Anteile ist verpflichtet, seine (etwaigen)
Anteilsscheine unverziiglich den Direktoren auszuhéndigen, und die
Direktoren sind berechtigt, eine Person zu dem Zweck zu ernennen,
gegebenenfalls im Namen des Anteilsinhabers die mdglicherweise
erforderlichen Dokumente fiir die Ubertragung oder Riicknahme der
betreffenden Anteile durch die Gesellschaft zu unterzeichnen. Der Inhaber der
betreffenden Anteile hélt die Gesellschaft ferner schadlos fiir etwaige Verluste,
Auslagen oder Auslagen, die der Gesellschaft dadurch entstehen, dass der
Anteilsinhaber kein zugelassener Anleger ist.

Eine Person, der zur Kenntnis gelangt, dass sie betreffende Anteile hélt oder
besitzt, hat, sofern sie nicht bereits eine Aufforderung gemal vorstehendem
Absatz 11(e) erhalten hat, ihre simtlichen betreffenden Anteile unverziiglich
an_einen zugelassenen Anleger zu iibertragen oder mit Genehmigung der
Direktoren die Riicknahme der Anteile zu beantragen.

Eine von den Direktoren gemdB vorstehendem Artikel 11(g) veranlasste
Ubertragung betreffender Anteile erfolgt durch VerduBlerung zum besten Preis,
der nach billigem Ermessen erzielbar ist, und kann alle oder nur einen Teil der
betreffenden Anteile umfassen, wobei ein Restbestand zur Ubertragung an
andere zugelassene Anleger oder zur Riicknahme durch die Gesellschaft zur
Verfiigung steht.. Von der Gesellschaft fiir die derart iibertragenen
betreffenden  Anteile  vereinnahmte  Zahlungen sind  vorbehaltlich
nachstehendem Artikel 11(j) an die Person zu zahlen, deren Anteile auf diese
Weise iibertragen wurden.

te)—Vorbehaltlich im Vorfeld eingeholter erforderlicher behordlicher
Zustimmungen  erfolgt die  Abrechnung durch  Hinterlegung  der
Riicknahmegelder oder Verkaufserlose bei einer Bank zur Zahlung an die nach
Einholung derartiger Zustimmungen berechtigte Person und, sofern zutreffend,
gegen Vorlage der Eigentumsnachweise, die die Direktoren oder ihr Beauftragter
fiir die zuvor von dieser Person gehaltenen Anteile verlangen konnen, sowie des
ordnungsgeméll unterzeichneten Riicknahmeantrags. Nach Hinterlegung der
Riicknahmegelder wie vorstehend beschrieben ist eine solche Person nicht mehr
an einzelnen oder allen solchen Anteilen beteiligt beziechungsweise hat daraus
keine Anspriiche mehr abgesehen von dem Recht, ohne Riickgriff auf die
Gesellschaft die (zinslos) derart hinterlegten Riicknahmegelder nach Einholung
der Zustimmungen und gegen Vorlage der genannten Eigentumsnachweise sowie
des ordnungsgemill unterzeichneten Riicknahmeantrags Anspruch auf die

Riicknahmegelder zu erheben. Die Zahlung eines an diese Person zahlbaren
Geldbetrages gemdl vorliegendem Artikel 11 erfolgt vorbehaltlich der Einholung
etwaiger vorgeschriebener Devisenkontrollgenehmigungen und des Umstands,
dass die Gesellschaft nicht gegen ein sonstiges Gesetz oder eine Vorschrift
verstoft. Der an eine solche Person zahlbare Betrag wird von der Gesellschaft zur
Zahlung an diese Person nach Einholung derartiger Zustimmungen und
gegebenenfalls gegen Aushindigung etwaiger Anteilsscheine, die die
betreffenden Anteile représentieren, die zuvor von dieser Person gehalten
wurden, bei einer Bank hinterlegt. Nach Hinterlegung des Betrags wie vorstehend
beschrieben ist diese Person nicht linger an einzelnen oder allen betreffenden
Anteilen beteiligt und hat keinen darauf bezogenen Anspruch gegen die
Gesellschaft mehr, abgesehen von dem Recht auf Erhalt des derart hinterlegten

Betrags (ohne Zinsen) nach FEinholung der Zustimmungen wie vorstehend
beschrieben.
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12.

Die Direktoren sind nicht zur Angabe von Griinden fiir eine Entscheidung,
estlegung oder Erklarung gemal) vorliegendem Artike verpilichtet. Die
Ausiibung der vom vorliegenden Artikel 11 {ibertragenen Befugnisse ist in
keinem Fall mit der Begriindung infrage zu stellen oder fiir ungiiltig zu
erkldren, dass keine ausreichenden Nachweise fiir das direkte oder
wirtschaftliche Eigentum an Anteilen durch eine Person vorlagen oder dass der
tatséchliche direkte oder wirtschaftliche Eigentlimer von Anteilen ein anderer
war, als es am betreffenden Zeitpunkt fiir die Direktoren den Anschein hatte,
vorausgesetzt, die Befugnisse werden in gutem Glauben ausgeiibt.

t-Die Direktoren konnen den Beschluss fassen, dass die Bestimmungen des
vorstehenden Artikels 11 im Falle von US-Personen ganz oder teilweise, fiir
einen bestimmten Zeitraum oder anderweitig nicht angewandt werden, wenn
eine solche Nichtanwendung nicht dazu fiihren wiirde, dass die Gesellschaft
einer Besteuerung ausgesetzt wird, die sie andernfalls nicht zu begleichen
hitte.

RUCKNAHME VON ANTEILEN

(@)

(b)

©

(d)

Die Gesellschaft kann ihre eigenen ausstehenden voll eingezahlten Anteile zu
jeder Zeit zuriicknehmen. Ein Anteilsinhaber kann die Gesellschaft jederzeit
unwiderruflich dazu auffordern, alle oder einen Teil seiner Anteile an der
Gesellschaft zuriickzukaufen. Ein derartiges Gesuch muss in der im Prospekt
dargelegten Form und auf die Art und Weise erfolgen und bis zu dem im
Prospekt angegebenen oder anderweitig von der Gesellschaft von Zeit zu Zeit
festgelegten Zeitpunkt an oder vor einem Handelstag eingehen.

Ein Antrag auf Riicknahme von Anteilen muss in der von der Gesellschaft
vorgeschriebenen Form erfolgen, unwiderruflich sein und, sofern im Prospekt
nichts anderes vorgesehen ist, von einem Anteilsinhaber in schriftlicher Form
am eingetragenen Sitz der Gesellschaft oder im Biiro der von der Gesellschaft
von Zeit zu Zeit als Beauftragter flir die Riicknahme von Anteilen benannten
Person oder Einrichtung eingereicht werden. Auf Verlangen der Gesellschaft
ist die—das—Aktienzertifikat—eder (vom Anteilsinhaber mit einem
ordnungsgeméfien zusétzlichen Vermerk versehene Eigentumsbestdtigung
oder ein—von—der—GeseHschaft—ertettes—Inhaberzertifikat—oder  ein
ordnungsgeméfer, fiir die Gesellschaft zufriedenstellender Nachweis der
Rechtsnachfolge oder Abtretung zusammen mit gegebenenfalls nicht falligen
Dividendenscheinen beizufiigen.

Nach Erhalt eines ordnungsgemal} ausgefiillten Antrags auf Riicknahme von
Anteilen kauft die Gesellschaft die Anteile — vorbehaltlich einer Aussetzung
dieser Riicknahmeverpflichtung geméll Artikel 14 dieser Satzung — wie
beantragt an dem Handelstag zuriick, an dem der Riicknahmeantrag wirksam
ist. Die von der Gesellschaft zurlickgekauften Anteile am Kapital der
Gesellschaft werden annulliert.

Der Riicknahmepreis je Anteil ist der fiir diesen Anteil geltende
Nettoinventarwert, der an dem Handelstag ermittelt wird, an dem der
Riicknahmeantrag wirksam wird. Dies gilt vorbehaltlich der Anpassungen in
Bezug auf Provisionen oder andere Gebiihren, die im Prospekt oder hierin
festgelegt sind. Bei der Berechnung des Riicknahmepreises je Anteil eines
Teilfonds konnen die Direktoren an einem beliebigen Handelstag, im Falle
von Nettozeichnungen in Bezug auf einen Teilfonds, den Riicknahmepreis
anpassen, indem eine Verwésserungsabgabe zur Deckung von Handelskosten
und zur Wahrung des Wertes der zugrunde liegenden Vermogenswerte des
Teilfonds erhoben wird.
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(d)

©)

Die Verwisserungsanpassung fiir jeden Fonds wird unter Bezugnahme auf die
geschitzten Handelskosten der zugrunde liegenden Anlagen des betreffenden
Fonds, einschlieBlich Handelsspannen, Provisionen und Ubertragungssteuern,
berechnet. Die Preise der einzelnen Anteilsklassen eines Fonds werden jeweils
unabhingig voneinander berechnet. Eine Gebiihr zur Vermeidung einer
Verwisserung wird sich jedoch in derselben Art und Weise auf den Preis der
Anteile jeder Klasse eines Fonds auswirken.

Die Hohe des Verwisserungsausgleichs wird von Zeit zu Zeit von der
Verwaltungsgesellschaft iiberpriift.

Die Gesellschaft ist nicht dazu verpflichtet, kann jedoch jederzeit die
Ermittlung des Nettoinventarwerts und die Ausgabe, die Riicknahme und/oder
den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds voriibergehend aussetzen:

() wiéhrend einer Zeitspanne (auller einem Feiertag oder {iblichen
WochenendschlieBungen), wéhrend der ein Markt geschlossen ist,
welcher der Hauptmarkt fiir einen wesentlichen Teil der
Vermogenswerte des Teilfonds ist, oder an dem das Handeln
beschriankt oder eingestellt ist; oder

(1) wiéhrend einer Zeitspanne, wihrend der eine Notsituation vorherrscht,
als deren Ergebnis die Gesellschaft praktisch nicht in der Lage ist,
einen wesentlichen Teil der Vermdgenswerte der Gesellschaft zu
verdullern; oder

(iii) wihrend einer Zeitspanne, wihrend der aus einem beliebigen Grund
die Preise der Anlagen nicht in vertretbarem Mal3e, unverziiglich und
genau durch die Gesellschaft ermittelt werden kdnnen; oder

(ivy  wihrend einer Zeitspanne, wihrend der die Uberweisung von Geldern,
die mit der Realisierung der Zahlung aus der VerduBerung von
Anlagen oder mit der Durchfithrung der Zahlung fiir den Erwerb von
Anlagen nach Meinung der Direktoren nicht zu den normalen
Wechselkursen durchgefiihrt werden konnen; oder

V) wihrend einer Zeitspanne, wihrend der die Erlose aus einem Verkauf
oder einer Riicknahme der Anteile an der Gesellschaft nicht auf das
Konto oder von dem Konto der Gesellschaft Fonds iiberwiesen werden
konnen-; oder

(vi) wéhrend einer Zeitspanne, wenn eine Aussetzung nach Auffassung der
- Direktoren mit Blick auf die Interessen der Gesellschaft und/oder des

betreffenden Teilfonds gerechtfertigt ist; oder

(vi)  nach der Ubermittlung einer Mitteilung iiber eine Hauptversammlung
= an_die betreffenden Anteilsinhaber, auf der die wicklung der
Gesellschaft/die Auflésung des betreffenden Teilfonds gepriift wird.

Die Gesellschaft kann entscheiden, den ersten Geschiftstag, an dem die
Bedingungen, die zur Aussetzung gefiihrt haben, nicht mehr gegeben sind, als
einen ,,Ersatzhandelstag“ zu behandeln. In einem solchen Fall werden die
Berechnungen des  Nettoinventarwerts am  ndchsten  Geschiftstag
vorgenommen, der ein Handelstag ist. Simtliche Ausgaben und Riicknahmen
von Anteilen werden entsprechend am nichsten Handelstag getétigt. Alternativ
kann die Gesellschaft beschlielen, einen derartigen zweiten Geschiftstag nicht
als Ersatzhandelstag zu behandeln, und in diesem Fall benachrichtigt sie alle
Anteilsantragsteller und Anteilsinhaber, die
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STIMMEN DER ANTEILSINHABER

(a) Vorbehaltlich des Artikels 5(a) und der Ausgabe von Anteilen mit beschrinkten
Stimmrechten hat bei einer Abstimmung per Handzeichen jeder anwesende
Anteilsinhaber, der Inhaber stimmberechtigter Anteile ist, und jeder anwesende
Inhaber von Zeichneranteilen eine Stimme.

(b) Vorbehaltlich von Artikel 5(a) und der Ausgabe von Anteilen mit beschrinkten
Stimmrechten hat bei einer Abstimmung mit Stimmezetteln jeder personlich
anwesende oder durch einen Stimmrechtsvertreter vertretene Anteilsinhaber eine
Stimme fiir jeden von ihm gehaltenen stimmberechtigten Anteil und jeder
personlich anwesende oder durch Stellvertreter vertretene Inhaber von
Zeichneranteilen eine Stimme flir alle von ihm gehaltenen Zeichneranteile.

(©) Im Falle von gemeinschaftlichen Inhabern eines Anteils wird die Stimme des
,Senior-Inhabers®, der personlich oder durch einen Bevollméachtigten eine Stimme
abgibt, unter Ausschluss der Stimmen der anderen gemeinschaftlichen Inhaber
akzeptiert. Die Rangfolge (,,Seniority) wird zu diesem Zweck durch die
Reihenfolge bestimmt, in der die Namen in Bezug auf die Anteile im Register
stehen.

(d) Ein Einspruch gegen die Berechtigung eines Wiéhlers kann nur in der
Versammlung oder in der vertagten Versammlung erhoben werden, in der die
beanstandete Stimme abgegeben oder eingereicht wird. Jede in einer solchen
Versammlung nicht abgelehnte Stimme ist fiir alle Zwecke zulédssig. Mit jedem
derartigen rechtzeitig erhobenen Einspruch befasst sich der Vorsitzende der
Versammlung, dessen Entscheidung endgiiltig und bindend ist.

(e) Die Stimme kann bei einer Abstimmung entweder personlich oder durch einen
Bevollméchtigten abgegeben werden.

® Ein Anteilsinhaber, der mehr als eine Stimme abgeben darf, muss bei einer
Abstimmung nicht alle seine Stimmen oder alle von ihm verwendeten Stimmen auf
dieselbe Weise abgeben.

(2) Die Urkunde mit der ein Stimmrechtsvertreter ernannt wird, ist schriftlich durch
den Ernennenden oder seines ordnungsgemal3 schriftlich Bevollméchtigten oder,
wenn der Ernennende eine Gesellschaft ist, entweder unter ihrem Siegel oder durch
einen entsprechend bevollméchtigten leitenden Angestellten oder Rechtsanwalt zu
erstellen. Die Bestellung eines Stimmrechtsvertreters durch elektronische Mittel ist
nur in der von den Direktoren ggf. genehmigten Form wirksam. Eine Urkunde, mit
der ein Stimmrechtsvertreter ernannt wird, kann in jeder tiblichen Form oder in
einer von den Direktoren genehmigten Form ausgestellt werden, IMMER
VORAUSGESETZT, dass diese Form dem Inhaber die Moglichkeit gibt, seinen
Stimmrechtsvertreter zu erméchtigen, fiir oder gegen jeden Beschluss zu stimmen.

(h) Jede Person (unabhéngig davon, ob es sich um einen Anteilsinhaber handelt oder
nicht) kann als ein Bevollmichtigter emannt werden. Ein Anteilsinhaber kann
mehr als einen Stimmrechtsvertreter fiir dieselbe Versammlung benennen.

(1) Die Urkunde, mit der ein Stimmrechtsvertreter ernannt wird, und die Vollmacht
oder sonstige Befugnis (falls zutreffend), auf deren Grundlage sie unterzeichnet
wurde, oder eine notariell beglaubigte Abschrift einer solchen Vollmacht oder
Befugnis, ist am eingetragenen Geschiftssitz der Gesellschaft oder an einem
anderen Ort zu hinterlegen, der zu diesem Zweck in der Einberufung der
Versammlung oder in der von der Gesellschaft ausgestellten Urkunde fiir die
Stimmrechtsvertretung angegeben ist, und zwar mindestens 48 Stunden vor dem fiir
die Versammlung oder die vertagte Versammlung, bei der die in der Urkunde
genannte Person abstimmen mochte, festgesetzten Zeitpunkt. Bei Nichteinhaltung
der vorstehend genannten Bedingungen wird die Stimmrechtsvertretung als
ungiiltig betrachtet. Wenn die Ernennung eines Stimmrechtsvertreters und jede
Vollmacht, aufgrund derer sie unterzeichnet wird, von der Gesellschaft in
elektronischer Form entgegengenommen werden soll, kann
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auf einer ordnungsgemaf einberufenen und abgehaltenen Hauptversammlung der
Gesellschaft gefasst worden wire, und kann im Falle eines schriftlichen
Beschlusses aus mehreren Dokumenten in gleicher Form bestehen, die jeweils
von einer oder mehreren Personen unterzeichnet sind, und, wenn als
Sonderbeschluss bezeichnet als Sonderbeschluss im Sinne des Companies Act,
gelten, wobei ein solcher Beschluss der Gesellschaft zugestellt werden muss. Ein
schriftlicher Beschluss gilt als in dem Land oder an dem Ort unterzeichnet, in
dem der letzte Unterzeichner des schriftlichen Beschlusses (in elektronischer
Form oder auf andere Weise) unterzeichnet und den Beschluss durchfiihrt.

(o) Die Bestimmungen der Artikel 18, 19, 20 und 21 gelten mutatis mutandis fir die
Versammlungen der einzelnen Klassen oder Anteilsinhaber.

und eine auBerordenthche Hauptversarnmlung die zur Verabschledung eines
Sonderbeschlusses einberufen werden, mit einer Frist von mindestens 21 vollen Tagen
und alle anderen aulierordentlichen Hauptversammlungen mit einer Frist von mindestens
I4"vollen Tagen einzuberufen. Diese J:mberurung muss in jedem Fall clen Ort, den Tag

gehaltenen Anteﬂe dazu berechﬂgtsmd—MH%eﬁm&ge&der—GeseHsehaft—za%fh&keﬁ
22.  23-'DIREKTOREN

(a) Sofern die Gesellschaft nicht durch einen Mehrheitsbeschluss etwas anderes
bestimmt, darf die Zahl der Direktoren nicht weniger als 2 und nicht mehr als 12
betragen, vorausgesetzt, dass die Mehrheit der Direktoren zu jeder Zeit aullerhalb
des Vereinigten Konigreichs ansdssig sein muss. Die ersten Direktoren werden
von den Unterzeichnern ernannt.

(b) Ein Direktor muss kein Anteilsinhaber sein.

(c) Die Direktoren sind befugt, jederzeit und von Zeit zu Zeit eine Person zum
Direktor zu ernennen, entweder um eine Vakanz zu fiillen oder als Ergdnzung zu
der bestehenden Zahl an Direktoren. Jeder auf diese Weise ernannte Direktor
bleibt nur bis zur nichstfolgenden Jahreshauptversammlung im Amt und kann
dann wiedergewéhlt werden.

(d) Die Direktoren haben auf eine Vergiitung fiir die Erflillung ihrer Aufgaben
Anspruch, die die Direktoren von Zeit zu Zeit festlegen konnen. Den Direktoren
und etwaigen sie ersetzenden Direktoren konnen ebenfalls alle Reise-, Hotel- und
sonstigen Kosten erstattet werden, die ihnen bei der Teilnahme an und der
Riickkehr von Versammlungen der Direktoren oder einem ihrer Ausschiisse oder
von Hauptversammlungen oder anderen Sitzungen im Zusammenhang mit den
Geschiéften der Gesellschaft ordnungsgemal entstehen.

1 Note to Niamh — this appears to have been a historical error, note that this section is covered in "notice of general
meetings".
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diese Vorschriften nicht erlassen worden wiren. Die allgemeinen, durch
diesen Artikel erteilten Befugnisse diirfen nicht durch besondere Vollmachten
oder Befugnisse eingeschrinkt werden, die den Direktoren durch diesen oder
einen anderen Artikel erteilt werden.

(b) Alle auf die Gesellschaft gezogenen Schecks, Schuldscheine, Wechsel und
sonstigen handelbaren oder iibertragbaren Instrumente sowie sdmtliche
sonstigen Quittungen fiir an die Gesellschaft gezahlte Gelder sind in der von
den Direktoren von Zeit zu Zeit durch Beschluss festgelegten Art und Weise
zu unterzeichnen, zu ziehen, anzunehmen, zu indossieren oder anderweitig
auszufiihren.

(©) Alle Vereinbarungen oder Vertrdge, die die Gesellschaft eingehen kann und
die sich auf die Ausfertigung eines solchen Dokuments beziehen, miissen jede
von den Direktoren genehmigte Form der Ausfertigung durch ein Siegel oder
eigenhdndige Unterschrift oder jede Form der elektronischen Signatur
vorsehen, die jeweils von den Direktoren genehmigt wird.

(d) Wie gemil} dieser Satzung erlaubt konnen die Direktoren alle Befugnisse der
Gesellschaft ausiiben, um alle oder einzelne Gelder der Gesellschaft zu
investieren.

26-KREDITAUFNAHME- UND ANLAGEBEFUGNISSE

Vorbehaltlich der in den Vorschriften und im Prospekt fiir einen Teilfonds oder
anderweitig von der Zentralbank festgelegten Grenzen und Bedingungen und
vorbehaltlich der Bestimmungen von Artikel 27(h)26(i) dieser Satzung konnen die
Direktoren alle Befugnisse der Gesellschaft ausiiben, um Investitionen zu tétigen und
Anlagen zu verduBern, Geld zu leihen, ihr Unternehmen, ihr Eigentum oder Teile
davon zu verpfianden oder zu belasten und Schuldverschreibungen, Obligationen und
andere Wertpapiere entweder direkt oder als Sicherheit fiir Schulden einzusetzen,
Garantien zu geben und Techniken und Instrumente zur Absicherung und zum
Zwecke des effizienten Portfoliomanagements einzusetzen.

27-BERATUNGEN DER DIREKTOREN

(a) Die Direktoren konnen zur Erledigung von Geschiften zusammenkommen
und ihre Versammlungen vertagen bzw. anderweitig regeln wie sie es fur
richtig halten. Sich auf einer Versammlung ergebende Fragen werden mit der
Mehrheit der Stimmen entschieden. Bei Stimmengleichheit hat der
Vorsitzende eine zweite oder ausschlaggebende Stimme. Dies jedoch nur,
wenn die Ausiibung dieser Stimmabgabe nicht zur Folge hat, dass die
Abstimmung oder Entscheidung, die von der Mehrheit der im Vereinigten
Konigreich ansédssigen Direktoren getroffen wurde, aufgehoben wird. Ein
Direktor kann jederzeit eine Versammlung der Direktoren einberufen, und der
Sekretidr muss dies auf Antrag eines Direktors tun. Im Vereinigten Konigreich
werden keine Versammlungen abgehalten.

(b) Die Beschlussfihigkeit der Direktoren kann von ihnen selbst festgelegt
werden und betrdgt 2 sofern keine andere Zahl festgelegt wird.

() Die Einberufung einer Versammlung der Direktoren gilt als ordnungsgeméf
- e_:_rfolgt, wenn sie einem Direktor personlich, miindlich oder schriftlich durch
Ubergabe, Post, Kabel, Telegramm, Telex, Telefax, elektronische Post oder
ein anderes von den Direktoren genehmigtes Kommunikationsmittel an seine
letzte bekannte Adresse oder eine andere von ihm der Gesellschaft zu diesem

Zweck mitgeteilte Adresse tibermittelt wird.
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als ob eine jede dieser Personen ordnungsgeméil ernannt worden und qualifiziert
wire und weiterhin als Direktor titig und stimmberechtigt gewesen wire.

1)) fo Die Direktoren veranlassen die Anfertigung von Protokollen zu:

() samtlichen von den Direktoren vorgenommenen Ernennungen von
leitenden Angestellten;

(1) den Namen der anwesenden Direktoren bei jeder Versammlung
derselben und deren Ausschiisse sowie

(i) allen Beschliissen und Verfahren aller Versammlungen der
Gesellschaft, der Direktoren und deren Ausschiisse

m)  H-Jedes der in Artikel 2745926(1) genannten Protokolle, das angeblich vom

= Vorsitzenden der Versammlung, in der es verhandelt wurde, oder vom
Vorsitzenden der ndchstfolgenden Versammlung unterzeichnet ist, gilt bis
zum Beweis des Gegenteils als schliissiger Beweis fiir den Ablauf der
Versammlung.

) @m)-Jeder Direktor kann an einer Versammlung der Direktoren oder eines
threr Ausschiisse mittels einer Konferenz, iiber cin Telefon, eine
Videokonferenz oder eine andere Telekommunikationseinrichtung

teilnehmen, die so konzipiert ist, dass die an-derVersammlune teilnehmenden
Personen einander horen konnen (unabhéngig davon, ob sie zum Zeitpunkt
der Verabschiedung dieser Satzung in Gebrauch war oder spéter verabschiedet
wurde). Eine derartige Teilnahme an einer Versammlung gilt als personliche
Anwesenheit und wird bei der Feststellung, ob die Versammlung
beschlussfihig ist, beriicksichtigt. Eine solche Versammlung gilt als an dem
Ort einberufen, von dem aus die Telefonkonferenz oder sonstige

Telekommunikation eingeleitet wird.

(0) Ein schriftlicher Beschluss (in elektronischer oder sonstiger Form), der von

- allen derzeit titigen Direktoren unterzeichnet ist (durch elektronische Signatur,
fortgeschrittene elektronische Signatur oder in anderer von den Direktoren
genehmigten Form), die Anspruch auf Erhalt einer Einladung zu einer Sitzung
der Direktoren haben und die in der Sitzung stimmberechtigt sind, gilt als
rechtsgiiltiger und wirksamer Beschluss, der im Rahmen einer ordnungsgemal
einberufenen Sitzung der Direktoren gefasst wurde; der Beschluss kann auch
aus mehreren Dokumenten in gleicher Form bestehen, wobei jedes Dokument
von einem Direktor oder mehreren Direktoren unterschrieben sein muss. Ein
schriftlicher Beschluss gilt als in dem Land oder an dem Ort unterzeichnet, in
dem der letzte Unterzeichner des schriftlichen Beschlusses (in elektronischer
Form oder auf andere Weise) unterzeichnet und den Beschluss durchfiihrt.

28-SEKRETAR

Der Sekretdr wird von den Direktoren ernannt. Alles, was vom Sekretir verlangt oder
genehmigt wird, kann, wenn diese Funktion unbesetzt ist oder es aus anderen
Griinden keinen handlungsfdhigen Sekretir gibt, von einem Assistenten oder
stellvertretenden Sekretdr oder, wenn es keinen handlungsfahigen Assistenten oder
stellvertretenden Sekretér gibt, von einem allgemein oder speziell fiir diesen Fall von
den Direktoren bevollmichtigten leitenden Angestellten der Gesellschaft getan
werden, VORAUSGESETZT, dass alle Bestimmungen dieser Satzung, die etwas
verlangen oder genehmigen, das
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(d)

(©)

()

(2

(iii) (gegebenenfalls) Hinzurechnung des zur Ausschiittung fiir den letzten
vorangegangenen Bilanzierungszeitraum zur Verfiigung stehenden,
aber nicht ausgeschiitteten Betrags;

(v) Hinzurechnung eines Betrags, der den geschitzten oder tatsdchlichen
Steuerriickzahlungen aus  Anspriichen auf Minderung der
Korperschaftssteuer oder Entlastung von der Doppelbesteuerung oder
anderem entspricht;

V) Abzug des Betrags einer Steuer oder einer anderen ordnungsgemif aus
dem Ertrag der Gesellschaft zahlbaren geschétzten oder tatséchlichen
Verbindlichkeit;

(Vi) Abzug eines Betrags in Hohe der Beteiligung an bei der Annullierung
von Anteilen im Bilanzierungszeitraum gezahlten Ertriagen;

(i)  Abzug eines Betrags, wie ihn die Gesellschaft mit Genehmigung der
Wirtschaftspriifer fiir die in Artikel 2 dieser Satzung vorgesehenen
Auslagen fiir angemessen halten kann, IMMER VORAUSGESETZT,
dass die Gesellschaft nicht fiir Fehler bei der Schitzung von
Korperschaftssteuerriickzahlungen oder Entlastungen von der
Doppelbesteuerung verantwortlich ist, die in Form von Steuern oder
Ertragsforderungen zu erwarten sind. Falls sich diese nicht in jeder
Hinsicht als korrekt erweisen, haben die Direktoren sicherzustellen,
dass ein daraus folgender Fehl- oder Mehrbetrag in dem
Bilanzierungszeitraum berichtigt wird, in dem eine solche
Steuerriickzahlung oder Verbindlichkeit oder ein solcher Anspruch auf
Entlastung erneut oder abschlieBend abgerechnet wird oder der Betrag
einer solchen geschétzten Ertragsforderung festgesetzt wird. Es erfolgt
keine Anpassung bereits zuvor festgesetzter Dividenden; und

(vii)  Abzug allfdlliger zur Ausschiittung festgesetzter, aber noch nicht
ausgeschiitteter Betrége.

Die Direktoren konnen ferner aus dem Kapital des betreffenden
FondsTeilfonds oder der betreffenden Klasse Ausschiittungen erklaren, sofern
diese Moglichkeit im Prospekt angegeben ist.

Die Direktoren konnen mit Zustimmung—eines—Senderbesehlusses—eines
ordentlichen Beschlusses mit einfacher Mehrheit der Anteilsinhaber einer
Anteilsklasse an die Anteilsinhaber dieser Klasse Vermogenswerte der
betreffenden Klasse in Form von Sachwerten als Dividenden oder anderweitig
ausschiitten.

Anteile sind in der von den Direktoren festgelegten Weise
dividendenberechtigt.

Eine Festsetzung einer Dividende fiir eine Anteilsklasse durch die Direktoren
kann im Einzelnen vorsehen, dass diese an die bei Geschéftsschluss an einem
bestimmten Datum als Anteilsinhaber registrierten Personen zahlbar ist.
Darauthin ist die Dividende gemiBl deren jeweils derart registrierten
Anteilsbestinden an diese Personen zahlbar, jedoch unbeschadet der Rechte
der Ubertragenden und Ubertragungsempfianger von Anteilen in Bezug auf
diese Dividende untereinander.

Die Gesellschaft kann Dividenden oder andere zahlbare Betrige fiir einen
Anteil elektronisch oder telegrafisch auf das von dem Anteilsinhaber oder der
anspruchsberechtigten Person angegebene Konto iiberweisen, und im Falle
gemeinschaftlicher Anteilsinhaber
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an denjenigen, dessen Namen fiir den gemeinsamen Anteilsbestand als Erster

im Register steht. Die Betrdge konnen, falls erforderlich, auch per Scheck oder
Optionsschein gezahlt werden, der auf herkémmlichem Postweg an die
registrierte  Anschrift des Anteilsinhabers oder der anspruchsberechtigten

dic in Bezug aul cine solche Uberwetsung entstehen haltet, gesandt wird. Jede
solche Zahlung per Scheck oder Optionsschein muss an die Person zahlbar
sein, an die er gesandt wird, und die Zahlung per Scheck oder Optionsschein
gilt als entlastende Zahlung fiir die Gesellschaft und im Falle einer Zahlung
per elektronischer oder telegrafischer Uberweisung gilt jede solche Zahlung
als entlastende Zahlung fiir die Gesellschaft. Jeder solche Scheck oder
Optionsschein oder gegebenenfalls jede solche Uberweisung wird versandt
beziehungsweise erfolgt jeweils auf Gefahr und Kosten der Person, der das
dadurch représentierte Geld zusteht.

Belduft sich der Betrag einer an einen einzelnen Anteilsinhaber zahlbaren
Ausschiittung auf weniger als 10 EUR (bezichungsweise den Gegenwert in
Fremdwédhrung), koénnen die Direktoren nach alleinigem Ermessen
beschlieBen, dass ein solcher Betrag nicht ausgeschiittet, sondern einbehalten
und in dem betreffenden Teilfonds oder der Klasse und zu dessen/deren
Gunsten wiederangelegt wird. Belduft sich der Betrag einer an einen einzelnen
Anteilsinhaber _zahlbaren Ausschiittung auf weniger als 50 EUR
(beziehungsweise den Gegenwert in Fremdwéhrung), konnen die Direktoren
nach alleinigem Ermessen beschlieBen, eine solche Dividende nicht zu zahlen
und stattdessen fiir Rechnung des betreffenden Anteilsinhabers eine Anzahl
von Anteilen am betreffenden Teilfonds oder der betreffenden Klasse
auszugeben und gutzuschreiben, die im Wert so genau wie moglich diesen
Dividenden entspricht, deren Betrag jedoch nicht iibersteigt.

fr-Dividenden oder andere an Anteilsinhaber zahlbare Betrige werden nicht
zu Lasten der Gesellschaft verzinst. Bis zu ihrer Beanspruchung konnen alle
unbeanspruchten Dividenden und sonstigen wie vorstehend beschrieben
zahlbaren Betrdge zugunsten des jeweiligen Teilfonds investiert oder
anderweitig verwendet werden. Durch Einzahlung unbeanspruchter
Dividenden oder sonstiger fiir einen Anteil zahlbarer Betrige auf ein
gesondertes verzinstes Konto wird die Gesellschaft nicht zum Treuhénder.
Dividenden, die nach Ablauf von sechs Jahren nach dem Datum, an dem sie
erstmals zahlbar wurden, noch nicht beansprucht wurden, verfallen
automatisch, ohne dass die Gesellschaft eine Erkldrung abgeben oder eine
andere Maflnahme ergreifen miisste.

-Auf Wunsch von Anteilsinhabern konnen die Direktoren alle auf die von
einem solchen Anteilsinhaber gehaltenen Anteile einer Klasse festgesetzten
Dividenden zur Ausgabe zusétzlicher Anteile dieser Klasse an der
Gesellschaft an den betreffenden Anteilsinhaber zu dem Nettoinventarwert
verwenden, der zum Zeitpunkt der Dividendenfestsetzung galt, und zu den von
den Direktoren jeweils festzulegenden Bedingungen, jedoch unter der
Voraussetzung, dass ein Anteilsinhaber berechtigt ist, sich fiir den Erhalt einer
Bardividende fiir die von diesem Anteilsinhaber gehaltenen Anteile zu
entscheiden.

-Die Direktoren konnen vorsehen, dass die Anteilsinhaber berechtigt sind,
sich dafiir zu entscheiden, anstelle einer Dividende (oder eines Teils davon)
eine Ausgabe zusitzlicher Anteile zu erhalten, die als vollstindig eingezahlt
gutgeschrieben werden. In diesem Fall gelten die folgenden Bestimmungen:
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(b)

und die Gesellschaft von dem Anteilsinhaber oder den Personen, die
durch Ubertragung Anspruch haben, keine Mitteilung erhalten hat
(vorausgesetzt dass in einem solchen Sechsjahreszeitraum fiir die
betreffenden Anteile mindestens drei Dividenden zahlbar wurden);

(i) die Gesellschaft nach Ablauf des angegebenen Zeitraums von sechs
Jahren durch eine Mitteilung in Form eines frankierten Briefs an die
Anschrift des Anteilsinhabers oder der Person, die durch Ubertragung
Anspruch auf den Anteil hat, die im Register verzeichnet ist oder an
die letzte bekannte Anschrlft die der Anteilsinhaber oder die durch
Ubertragung anspruchsberechtlgte Person angegeben hat oder durch
Anzeige in einer in Irland erscheinenden tiberregionalen Tageszeitung
oder einer in der Region, in der sich die Anschrift befindet, auf die in
Artikel 3Ha)H30(a)(i) verwiesen wird, verbreiteten Zeitung ihre
Absicht bekannt gegeben hat, den Anteil zurlickzunehmen;

(i) die Gesellschaft wihrend des Dreimonatszeitraums nach dem Datum
der Anzeige und vor der Ausiibung der Riicknahmebefugnis von dem
Anteilsinhaber oder der durch Ubertragung anspruchsberechtigten
Person keine Mitteilung erhalten hat; und

(v) die Gesellschaft, falls die Anteile an einer Borse notiert sind, zunichst
der zustindigen Abteilung dieser Borse schriftlich mitgeteilt hat, dass
sie beabsichtigt, den betreffenden Anteil zuriickzunehmen, wenn sie
dazu nach den Regeln dieser Borse verpflichtet ist.

Die Gesellschaft legt gegeniiber dem Anteilsinhaber oder der Person mit
Anspruch auf diesen Anteil Rechenschaft iiber den Nettoerlos aus einer
solchen Riicknahme ab, indem sie sdmtliche diesbeziiglichen Gelder auf
einem gesonderten verzinslichen Konto fiihrt, das eine Dauerschuld der
Gesellschaft darstellt. Die Gesellschaft gilt gegeniiber diesem Anteilsinhaber
oder der sonstigen Person diesbeziiglich nicht als Treuhdnderin, sondern als
Schuldnerin.

31. 32-BUCHHALTUNGSUNTERLAGEN

(@)

(b)

Die Direktoren veranlassen die Fithrung seleher—Gesehiftsbiicher
angemessener Buchhaltungsunterlagen, wie sie im Zusammenhang mit der
Fihrung der Geschifte—eder—zweeks—ErsteHung—des—Jahresabsehlusses—der
Gesellsehaft erforderlich oder vom Companies Act vorgeschrieben sind, in

Bezug auf:

Q) samtliche durch die Gesellschaft vereinnahmten und verauslagten

= Betrige sowie die Sachverhalte, auf die sich die Einnahmen und
Auslagen beziehen; und

(1) samtliche Anlagenverkéiufe und -kdufe durch die Gesellschaft; und

@ die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten der Gesellschatft.

Angemessene Buchhaltungsunterlagen gelten als nicht gegeben, wenn nicht
die noétigen Biicher gefiihrt werden, um ein den tatséchlichen Verhiltnissen
entsprechendes Bild der Geschéftslage der Gesellschaft zu vermitteln und ihre
Geschéftsvorgénge zu erkliren.

Die Biicher sind am eingetragenen Geschéftssitz oder an einem anderen Ort
oder an anderen Orten zu fiihren, den/die die Direktoren fiir geeignet halten,
und miissen jederzeit zuginglich sein, wenn sie
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©

®

ordnungsgemal adressiert, abgestempelt und per Post oder in elektronischer
Form auf elektronischem Wege versandt wurden.

Wird eine Mitteilung oder ein Dokument per Fax oder auf elektronischem
Wege iibermittelt oder zugestellt, so gilt die Ubermittlung oder Zustellung

zum Zeitpunkt der Ubermittlung/Zustellung als erfolgt, sofern bei per Fax
iibermittelten Mitteilungen die korrekte Nummer auf dem Faxsendebericht
angegeben ist und bei elektronischer Ubermittlung die Ubermittlung an die
vom Mitglied fiir den Empfang solcher Mitteilungen angegebene E-Mail-

Adresse erfolgt ist.

téy-Die Gesellschaft kann ein System einrichten, mit dem die Anteilsinhaber
auf elektronischem Wege einen Stimmrechtsvertreter ernennen kénnen (die
»elektronische Stimmrechtsvertretung®). Eine elektronische
Stimmrechtsvertretung erfordert, dass ein Anteilsinhaber, der einen
Stimmrechtsvertreter ernennt, ein bestimmtes elektronisches
Stimmrechtsvollmachtsformular ausfiillt. Dieses muss vom Anteilsinhaber mit
einer elektronischen Unterschrift unterzeichnet oder mit einer anderen Form
der elektronischen Authentifizierung oder einem Passwort gemidll den
Anforderungen des Electronic Commerce Act, 2000, oder anderer
anwendbarer Gesetze oder Vorschriften ausgefiillt werden.

Die Unterschrift auf einer Mitteilung der Gesellschaft kann schriftlich,
gedruckt oder per elektronischer Signatur, fortgeschrittener elektronischer
Signatur oder in anderer von den Direktoren genehmigten Form erfolgen.

35-ABWICKLUNG

(@)

(b)

©

Im Falle der Abwicklung oder Auflosung der Gesellschaft hat der Liquidator
die Vermogenswerte der Gesellschaft zur Befriedigung der Forderungen der
Glaubiger in der ihm angemessen erscheinenden Weise und Reihenfolge zu
verwenden.

Die Vermogenswerte der Gesellschaft, die (nach Befriedigung der
Glaubigerforderungen der Glaubiger) zur Verteilung an die Anteilsinhaber zur
Verfligung stehen, werden anteilig an die Inhaber der Anteile jeder Klasse an
der Gesellschaft verteilt. Dies erfolgt anteilig zu der Anzahl der von ihnen
gehaltenen Anteile dieser Klasse.

Die zur Ausschiittung an die Anteilsinhaber zur Verfiigung stehenden
Vermogenswerte sind anschlieBend unter Beachtung der folgenden
Reihenfolge zu verwenden:

() (1)  erstens wird den Anteilsinhabern jeder Klasse jedes Fonds ein
Betrag in der Klassenwdhrung der entsprechenden Klasse bzw. ein
Betrag in einer anderen vom Liquidator festgelegten Wihrung
ausgezahlt; dieser Betrag muss so nahe wie moglich am
Nettoinventarwert der Anteile der Klasse liegen, die die
entsprechenden Anteilsinhaber zu dem Datum gehalten haben, an dem
die Auflésung des Fonds begonnen hat (zu einem angemessenen
Wechselkurs, den der Liquidator festgelegt hat), vorausgesetzt der
entsprechende Fonds verfiigt iber geniigend Vermogenswerte, um eine
solche Auszahlung zu ermdglichen. Sollte in einem Fonds nicht
geniigend Vermogen zur Verfiigung stehen, um im Hinblick auf eine
Anteilsklasse eine solche Auszahlung vorzunehmen, wird auf das
Vermogen der Gesellschaft zuriickgegriffen, das nicht an die Fonds
gebunden ist;
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(d)

(i) zweitens erhalten die Inhaber von Zeichneranteilen einen Betrag, der
hochstens dem Betrag entspricht, den sie fiir diese Anteile gezahlt
haben (zuziiglich aufgelaufener Zinsen); dieser Betrag wird aus dem
Vermogen der Gesellschaft gezahlt, das nicht an die Fonds gebunden
ist und das nach der Auszahlung gemél Absatz (a) noch vorhanden ist.
Falls das vorstehende Vermdgen nicht ausreicht, um diese Zahlung in
voller Hohe zu leisten, darf nicht auf die Vermogenswerte
zurlickgegriffen werden, die an die Fonds gebunden sind;

(i) drittens wird der im entsprechenden Teilfonds verbleibende Restbetrag
an die Anteilsinhaber ausgezahlt; diese Auszahlung erfolgt im
Verhiltnis zu der Anzahl von Anteilen, die die Anteilsinhaber jeweils
halten; und

() anschliefend wird ein gegebenenfalls verbleibender Restbetrag, der
nicht an die Teilfonds gebunden ist, an die Anteilsinhaber ausgezahlt;
diese Auszahlung erfolgt im Verhéltnis zum Wert des jeweiligen
Teilfonds und innerhalb des Teilfonds im Verhéltnis zum Wert jeder
Klasse und zum Nettoinventarwert je Anteil.

Wird die Gesellschaft abgewickelt oder aufgeldst (unabhiangig davon, ob die
Liquidation freiwillig, unter Aufsicht oder durch ein Gericht erfolgt), so kann
der Liquidator befugt durch einen Sonderbeschlusses der Gesellschaft die
gesamten oder einen Teil der Vermogenswerte der Gesellschaft unter den
Mitgliedern anteilig zum Wert ihrer Anteile an der Gesellschaft (wie hierin in
Ubereinstimmung mit Artikel 14 festgelegt) in Sachwerten aufteilen, und zwar
unabhédngig davon, ob die Vermdgenswerte aus einer einzigen Art von
Eigentum bestehen oder nicht, und er kann zu diesem Zweck eine oder
mehrere  Klassen von Eigentum in  Ubereinstimmung mit den
Bewertungsbestimmungen in Artikel 15 bewerten. Verlangt ein Anteilsinhaber
dies, wird die Gesellschaft die VerduBerung der Wertpapiere im Namen des
Anteilsinhabers veranlassen. Der Preis, zu dem die Gesellschaft die
Wertpapiere verdufBlert, kann vom Preis, zu dem die Wertpapiere bei der
Ermittlung des Nettoinventarwerts bewertet wurden, abweichen. Die
Verwaltungsgesellschaft und die Gesellschaft haften nicht fiir etwaige daraus
entstehende Verluste. Der Liquidator kann mit der gleichen Befugnis und wie
er es flir angemessen hélt einen Teil der Vermodgenswerte an Treuhdnder
zugunsten der Anteilsinhaber iibertragen, und die Liquidation der Gesellschaft
kann abgeschlossen und die Gesellschaft aufgelost werden. Dies erfolgt
jedoch nicht in einer Weise, so dass ein Anteilsinhaber gezwungen sein
konnte, einen Vermogenswert anzunehmen, fiir den eine Verbindlichkeit
besteht.

35. SCHLIESSUNG DER TEILFONDS

(a)

Jeder Teilfonds kann von den Direktoren oder ihrem Beauftragten in ihrem
alleinigen und uneingeschrinkten Ermessen durch schriftliche Mitteilung an
die Verwabhrstelle in einem der folgenden Félle geschlossen werden:

(1) Durch eine schriftliche Mitteilung an die betreffenden Anteilsinhaber
= mit einer Frist von mindestens 21 Tagen;

(1) wenn _der Nettoinventarwert des betreffenden Teilfonds zu
- irgendeinem Zeitpunkt unter seinem Mindestfondsvolumen liegt:
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(iii) wenn die Anteilsinhaber zu irgendeinem Zeitpunkt durch einen
= Sonderbeschluss beschlieBen, dass der betreffende Teilfonds

abgewickelt werden soll;

(v) wenn ein Teilfonds seine Zulassung oder sonstige offizielle
== Genehmigung durch die Zentralbank verliert;

W) wenn _innerhalb von neunzig (90) Tagen ab dem Datum, an dem die
= Verwahrstelle die Verwahrstellenvereinbarung kiindigt, keine andere

fiir die Gesellschaft und die Zentralbank akzeptable Verwahrstelle als
Verwahrstelle bestellt wurde:

(Vi) wenn eine solche SchlieBung im Prospekt vorgesehen ist;

(vii)  sollte ein Gesetz verabschiedet werden, wonach es rechtswidrig oder

== nach Auffassung der Direktoren nicht durchfiihrbar oder nicht ratsam
ist, den betreffenden Teilfonds weiterzufiihren;

(vii)  wenn sich wesentliche Aspekte der Geschiftstétigkeit eines Teilfonds
—— oder der wirtschaftlichen oder politischen Situation fiir einen Teilfonds

andern, die nach Ansicht der Direktoren wesentliche nachteilige
Auswirkungen auf die Anlagen des Teilfonds haben wiirden; oder

(X) wenn die Direktoren oder ihr Beauftragter beschlossen haben, dass die
== Fortfilhrung eines Teilfonds angesichts der vorherrschenden
Marktbedingungen undurchfiihrbar oder nicht ratsam ist; oder

x) wenn die Direktoren der Ansicht sind, dass dies im besten Interesse
der Anteilsinhaber liegt.

Die Entscheidung der Direktoren in einem der hierin genannten Fille ist
endgiiltig und fiir alle betroffenen Parteien bindend. Allerdings iibernehmen
die Direktoren oder ihr Beauftragter keine Haftung, wenn der betreffende
Teilfonds gemil diesem Artikel 35 oder anderweitig geschlossen wird.

Jeder Teilfonds kann von den Direktoren oder ihrem Beauftragten nach ihrem
alleinigen und uneingeschrinkten Ermessen in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen von Section 1407 des Companies Act durch Abwicklung
geschlossen werden.

Im Falle einer SchlieBung geméB Artikel 35(a) teilen die Direktoren den
Anteilsinhabern des betreffenden Teilfonds die SchlieBung mit und legen in
dieser Mitteilung das Datum fest, an dem die SchlieBung wirksam wird.
Dieses Datum, das die Direktoren nach ihrem alleinigen und
uneingeschrinkten Ermessen festlegen, hat filir einen Zeitraum nach der
Zustellung der Mitteilung Giiltigkeit.

Die Direktoren sind befugt, eine Umstrukturierung und/oder Verschmelzung
der Gesellschaft oder eines oder mehrerer Teilfonds zu den von ihnen

genchmigten Bedingungen und gemilB den Anforderungen der Zentralbank
vorzuschlagen und durchzufiihren.

Mit Wirkung ab dem Datum, zu dem ein Teilfonds geschlossen wird, oder im
Falle von (i) zu einem anderen von den Direktoren festgelegten Datum:
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36.

(v)

Die Gesellschaft darf keine Anteile des betreffenden Teilfonds ausgeben
oder verkaufen;

Auf Anweisung der Direktoren verwertet der Anlageverwalter oder
Unter-Anlageverwalter simtliche zu diesem Zeitpunkt im betreffenden
Teilfonds enthaltenen Vermogenswerte (wobei die Verwertung in einer
Weise und innerhalb einer Frist nach Auflésung des betreffenden
Teilfonds zu erfolgen hat und abzuschlieBen ist, die die Direktoren fiir
ratsam halten);

Auf Anweisung der Direktoren schiittet die Verwahrstelle jeweils die
gesamten Nettobarerldse aus der Verwertung des betreffenden Teilfonds,
die fiir eine solche Ausschiittung zur Verfiigung stehen, im Verhéltnis zu
deren jeweiliger Beteiligung am betreffenden Teilfonds an dessen
Anteilsinhaber _aus, vorausgesetzt dass die Verwahrstelle nicht
verpflichtet ist (auBBer im Falle der Schlussausschiittung), Gelder, die sich
zum jeweiligen Zeitpunkt in ihren Hénden befinden, deren Betrag aber
nicht ausreicht, um fiir jeden Anteil des betreffenden Teilfonds 1 EUR
oder seinen Gegenwert in der betreffenden Wéhrung auszuschiitten, und
ferner vorausgesetzt, dass die Verwahrstelle berechtigt ist, von den
Geldern, die sich in ihren Hénden befinden, als Teil des betreffenden
Teilfonds eine vollstindige Riickstellung fiir sdmtliche der Verwahrstelle
oder den Direktoren im Zusammenhang mit oder aus der Auflosung des
betreffenden Teilfonds angefallenen, gegen diese geltend gemachten oder
von dieser/diesen erfassten Auslagen, Gebiihren, Auslagen, Anspriiche
und Forderungen zu bilden und aus den auf diese Weise einbehaltenen
Geldern filir solche Auslagen, Gebiihren, Auslagen, Anspriiche und
Forderungen entschédigt und schadlos gehalten zu werden; und

Jede solche Ausschiittung wie vorstehend angegeben hat so zu erfolgen,
wie es die Direktoren nach ihrem alleinigen, uneingeschrinkten Ermessen
festlegen, jedoch nur gegen Vorlage des Eigentumsnachweises oder der
Optionsscheine, die sich auf die Anteile am betreffenden Teilfonds
beziechen, sofern diese ausgegeben wurden, fiir die die Ausschiittung
erfolgt, und auf Aushédndigung einer Zahlungsaufforderung an die
Verwahrstelle, wie sie diese nach ihrem uneingeschrinkten Ermessen
verlangt. Im Falle einer Zwischenausschiittung sind sdmtliche
Eigentumsnachweise von der Verwahrstelle mit einem Vermerk iiber
geleistete Zahlungen zu versehen und im Falle einer Schlussausschiittung
der Verwahrstelle auszuhéndigen.

SCHADLOSHALTUNG

(@)

Die Gesellschaft halt ihre Direktoren, leitenden Angestellten, Angestellten und
Personen, die auf Ersuchen der Gesellschaft Dienste als Direktor, leitender
Angestellter, Angestellter einer anderen Gesellschaft, Partnerschaft, eines Joint
Ventures, Trusts oder eines anderen Unternehmens erbringen, wie folgt schadlos:

@

Jede Person, die ein Direktor, leitender Angestellter oder Angestellter der
Gesellschaft ist oder gewesen ist und jede Person, die auf Ersuchen der
Gesellschaft Dienste als Direktor, leitender Angestellter oder Angestellter
einer anderen Gesellschaft, Partnerschaft, eines Joint Ventures, Trusts
oder eines anderen Unternehmens erbringt, wird von der Gesellschaft,
soweit gesetzlich zulédssig, von jeglicher Haftung freigestellt und schadlos
gehalten fiir alle ihr nach billigem Ermessen anfallenden oder von ihr
getragenen Auslagen im Zusammenhang mit dem Siegel oder dem
gemeinsamen Siegel.
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37.

Die Gesellschaft ist jedoch berechtigt, aber nicht gezwungen, die Unterschrift
einer Person durch eine Bank, einen Makler oder eine andere verantwortliche
Person auf ihre Richtigkeit iiberpriifen zu lassen, oder auf andere Weise zu
ihrer Zufriedenheit beweisen zu lassen.

(d) Die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft, der Berater und die
Verwahrstelle libernehmen keine Haftung gegeniiber den Gesellschaftern in
Bezug auf die Beachtung irgendwelcher gegenwirtigen oder zukiinftigen
Gesetze oder Vorschriften, die dazu ergehen, noch in Bezug auf einen Erlass,
eine Anordnung oder ein Gerichtsurteil eines Gerichts oder ein Verlangen,
Ankiindigung oder dhnliche Handlungen (gleich, ob rechtsverbindlich oder
nicht), die durch eine Person oder Organisation ergriffen werden konnen,
welche die Befugnisse einer Behdrde der Regierung (gleich, ob in rechtlicher
Hinsicht oder anderweitig) anwendet. Wenn es aus irgendeinem Grunde
unmdglich  oder undurchfiihrbar wird, die Bestimmungen hierin
durchzufiihren, dann sind weder die  Gesellschaft noch die
Verwaltungsgesellschaft noch der Berater oder die Verwahrstelle dafiir
haftbar. Diese Klausel darf die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft, den
Berater oder die Verwahrstelle jedoch nicht von einer Haftung befreien, die
sie als ein Ergebnis ihres Unterlassens eingehen, ihre Pflichten gemi3 den
Vorschriften zu erfiillen, oder in Bezug auf eine Haftung als Ergebnis eines
Betrugs auf Seiten der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft, des Beraters
oder der Verwahrstelle und die in den Haftungsstandards in ihren jeweiligen
vertraglichen Vereinbarungen mit der Gesellschaft festgelegt ist.

(e) Zur Vermeidung von Zweifeln haftet kein Direktor fiir die Handlungen oder
die Unterlassungen eines anderen Direktors.

€3] GemdilB Section 235(4) des Companies Act sind die Direktoren befugt,

= zugunsten von Personen, die zu irgendeinem Zeitpunkt als Direktoren oder
leitende Angestellte der Gesellschaft titig sind oder waren, eine Versicherung
gegen jegliche Haftung abzuschlieBen und aufrechtzuerhalten, die diesen
Personen in Bezug auf Handlungen oder Unterlassungen bei der Ausiibung
ihrer Pflichten oder Befugnisse entsteht. Die Direktoren sind stimmberechtigt
und werden bei der Feststellung der Beschlussfihigkeit iiber den Abschluss
einer solchen Versicherung beriicksichtigt.

NACHRICHTENLOSE VERMOGENSWERTE

Unter bestimmten Umsténden (z. B. bei der SchlieBung/Abwicklung eines Teilfonds
oder einer Zwangsriicknahme) kann die Gesellschaft in der Praxis nicht in der Lage
sein, eine Auszahlung von Vermogenswerten vorzunehmen, die einem oder mehreren
Anteilsinhabern zustehen. Ungeachtet anderslautender Bestimmungen in diesem
Dokument kann der Verwaltungsrat, sobald alle angemessenen MalBnahmen zur
Durchfiihrung der Auszahlung ergriffen wurden, nach eigenem Ermessen die
Auffassung vertreten, dass alle Anspriiche der Anteilsinhaber in Bezug auf solche
Vermogenswerte, sei es in Form von nicht beanspruchten Dividenden, unbezahlten
Riicknahmeerlosen oder anderweitig, und alle damit verbundenen Verpflichtungen der
Gesellschaft erloschen sind, und solche Betrdge konnen von dem betreffenden
Teilfonds zugunsten der anderen Anteilsinhaber einbehalten oder an eine vom
Verwaltungsrat zu bestimmende gemeinniitzige Stiftung gezahlt werden. Das
Vorstehende kann vorbehaltlich einem von den Direktoren nach ihrem Ermessen
festzulegenden Minimum oder ohne Einschrankung auf der Grundlage des Bestrebens
der Gesellschaft gelten, den nach irischem Recht geltenden Verpflichtungen zur
Geldwéschebekdmpfung nachzukommen.
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